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䘁ᵏ唁㢢㌫нᯝབྷᑵ⌒ࣘᡀѪᐲ൪䍴䠁ޣ⌘✝⛩ˈk ԧབྷᑵ⌒ࣘ㛼Ჟлধ㷪ԧᐞӖ䎠ࠪ

䱦⇥ᙗᵪՊˈᡁԜ䘹ਆ WIND ✝ধ઼㷪㓩ᵏ䍗ᤷᮠᶕⴻˈє㘵ԧᐞӾ 5 ᴸᓅⲴ-140 䱴䘁ᡚ→

ⴞࡽᐢ㓿⏘㠣 70ˈ䘁йњᴸ㍟䇑к⏘㓖 210 Ǆ䛓Ѹᵜ䖞ধ㷪ԧᐞഎॷⲴഐ৺ਾᐲ䎠/ݳ

࣯ሶՊྲօ˛  

മ㺘 1 ধ㷪ԧᐞ䎠࣯ 

 

ᮠᦞᶕⓀ˖Windˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

аǃ ഐ᷀࠶ 

1ǃ࡙⏖ᐞվս؞༽ˈ䫒ল䫱≤䈳ࡲ䙫䗁᧘ࣘধ㷪ԧᐞഎᖂ 

൘ 2018 ᒤ 11 ᴸ 2 ᰕᇎᯭⲴ㷪㓩䫒ᯠഭḷѝ࣐Ҷ䠁㓴㓷Ự傼㾱≲৺ަ䝽྇Ự傼ᯩ

⌅䘉аᶑԦˈ䈕ᶑԦᕅ䎧ᐲ൪ޣ⌘ᴰབྷⲴቡᱟク≤ᐕ㢪ˈѪࡔᇊ✝䖗䫒ㅻ(ѫ㾱ᱟ䙊䗷

⭘ݽᦞˈਟᴹ᭸䚯㍐ᶕᨀ儈ᕪᓖ)઼ク≤䫒ㅻ(ѫ㾱ᱟ䙊䗷ク≤ᐕ㢪ᨀ儈ᕪᓖ)Ⲵݳਸ䠁࣐

ク≤䫒ㅻԯ߂✝䖗䫒ㅻǄ䗷৫ ク̍≤䫒ㅻ൘ᐕൠкᖸ䳮⭘㚹४࠶ ク̍≤䫒ㅻ൘䴰㾱✺᧕ᰦˈ
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✝ধᤷᮠ 㷪㓩ᤷᮠ ԧᐞ

卷螺价差回升原因及后市走势判断 

联系人：刘亚威 

电话：021-68555105 

邮箱：huang.lei @jyqh.com.cn 
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⭡Ҿᓖॷ儈ަᲦփ㔃ᶴՊ㟘㛰 䘋̍㘼ሬ㠤✺᧕䜘սⲴᕪᓖл䱽 䘉̍ṧቡՊᖡ૽ᔪㆁ⢙Ⲵ䍘

䟿Ǆᯠഭḷ䈳ᮤѻਾˈ⭡Ҿᐕ㢪Ⲵ᭩ਈˈ㷪㓩䫒⭏ӗᡀᵜҏሶࠪ⧠䖳བྷᑵᓖᨀ儈Ǆᯠഭḷᇎ

ᯭਾˈ⭏ӗᐕ㢪ѝ㾱≲ޕ࣐Ⲵ䭠ǃǃ䫂䫋ㅹѫ㾱ਸ䠁ݳ㍐ԕ৺䫂ㅹᗞਸ䠁ݳ㍐ঐ∄ᨀॷǄ

൘нク≤ᐕ㢪ѝˈԕ䫂ݳ㍐ 0.025-0.03%ˈ䭠ݳ㍐ 1.3-1.4%ˈ 0.4-0.5%ˈਸ䠁㔬ਸᡀᵜ

㓖Ѫ 420 ˈᯠ䫂ᡀᵜ/ݳ 230 Ѿ⼘ᒣҶধ㷪ѻ䰤ഐᐕ㢪ᐞ࡛䙐ᡀⲴԧᐞˈ䙐ࠐǄ䘉/ݳ

ᡀধ㷪ԧᐞⲴ⨶䇪ѝ᷒䘋а↕л〫Ǆ 

䙊䗷лമਟԕⴻࡠӾ৫ᒤ 11 ᴸԕᶕ䫂ԧаⴤ༴Ҿл䏼䎻࣯ˈᦒਕ䈍ҏቡᱟ䈤ᯠഭḷᇎ

ᯭਾ㲭ᡀᵜᴹᡰᣜॷ ն̍ᇎ䱵к㷪㓩ሩ✝ধⲴ࡙⏖᭦㕙ᒦ⋑ᴹᜣ䊑ѝⲴ䛓Ѹѕ䟽Ǆ㘼䙊䗷

ѝ䫒ॿ㔉ࠪⲴ䇑㇇ޜᔿᶕⴻˈ਼ ᵏ✝ধ઼㷪㓩ⲴⲴ࡙⏖ᐞҏ⧠᧒ᓅഎॷ䎠࣯Ǆഐ↔㔬ਸԕ

кഐ ᡁ̍Ԝ䇔Ѫধ㷪࡙⏖ᐞⲴ؞༽֯ᗇ䫒ল䫱≤⍱ੁᴤੁٿ㷪㓩 Ӿ̍㘼൘ᡀᵜⲴ䀂ᓖк᭟

᫁Ҷধ㷪ԧᐞվսഎॷǄ 

മ㺘 2 䫂ԧ䎠࣯ 

 

മ㺘 3 ধ㷪࡙⏖ᐞ 

 

മ㺘 4 ✝ধઘӗ䟿˄з˅  

 

മ㺘 5 㷪㓩ઘӗ䟿˄з˅ 

 

ᮠᦞᶕⓀ˖Windˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 
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2ǃᡯൠӗ᭯ㆆ䗩䱵᭦㍗ˈӔ᱃䙫䗁Ⲵ৽䖜࣐䙏Ҷধ㷪ԧᐞഎॷ 

༷ਇޣ⌘Ⲵ᭯⋫ተ㓿⍾Պ䇞ᕪ䈳ҶĀඊᤱᡯᆀᱟ⭘ᶕտⲴǃнᱟ⭘ᶕ⛂Ⲵᇊս 㩭̍ᇎᡯ

ൠӗ䮯᭸㇑⨶ᵪࡦ н̍ሶᡯൠӗѪ⸝ᵏࡪ◰㓿⍾Ⲵ⇥ā㿲⛩Ǆ䬦؍ⴁՊ䘁ᰕҏࢁᤷᡯൠ

ӗ䘍㿴㶽䍴ˈᔰኅ䬦㹼ᵪᶴᡯൠӗъ࣑у亩ỰḕǄޕࡇу亩ỰḕⲴ 32 њᐲѝቡवᤜҶे

Ӝǃཙ⍕ǃ⸣ᇦᒴǃ〖ⲷዋǃк⎧ǃইӜǃ㣿ᐎǃᰐ䭑ㅹ✝䰘ᐲǄ൘Ր㔏ؑ䍧ᯩ䶒ˈ䲔Ҷ

㾱ḕᡯൠӗᔰਁ䍧Ⅾ઼൏ൠ༷ۘ䍧ⅮǃњӪտᡯ䍧Ⅾǃտᡯ』䍱䍧ⅮˈњӪ㔬ਸ⎸䍩䍧Ⅾǃ

㓿㩕ᙗ䍧Ⅾǃؑ ⭘䘿᭟ㅹ ԕ̍৺⍱ࣘ䍴䠁ᦸؑǃ㓿㩕ᙗ⢙ъᦸؑㅹ᭩ਈ䍴䠁⭘䙄⍱ੁᡯൠ

ӗⲴҏ൘ỰḕѻࡇǄ൘㺘ཆ㶽䍴ᯩ䶒ˈ䬦㹼⨶䍒ǃ਼ъᣅ䍴ǃ⭘㠚䓛ؑ⭘ᨀ᭟ᤱᡆ䙊䚃ǃ

ཊቲ፼྇ǃငᢈ䍧Ⅾㅹ䍴䠁ˈਚ㾱䘍㿴⭘ҾᡯൠӗⲴˈ਼ṧҏ㾱ѕḕѕ㇑Ǆ 

ഐ↔䴰≲䀂ᓖᶕⴻ ᡯ̍ൠӗ᭯ㆆ䗩䱵᭦㍗䙫䗁ᘛ䙏ᴯԓᓄㄟ⧟؍⛂䙫䗁 ⴤ̍᧕ሬ㠤

ᐲ൪ሩҾᵚᶕ㷪㓩ٿᕪ亴ᵏⲴ৽䖜 ൘̍✝ধ䴰≲ᵜቡ⯢䖟Ⲵ㛼ᲟлҏᡀѪᵜ䖞ধ㷪ԧᐞഎॷ

Ⲵ䟽㾱ഐǄ 

Ҽǃ 䎠࣯ࡔᯝ 

1ǃ㷪㓩⎸䍩亴ᵏ䗷Ҿᛢ㿲ˈѝᵏধ㷪ԧᐞ䎠ᢙнਟᤱ㔝 

ᓃᆈѪ䴰Ⲵа䳶ѝփ⧠ᖒᔿˈӾᓃᆈ䀂ᓖ ᖃ̍㷪㓩㍟ᓃ䙏ᓖ儈Ҿ✝ধˈ࡙ཊধ㷪

ԧᐞˈ৽ѻ✝ধ㍟ᓃ䙏ᓖ儈Ҿ㷪㓩ˈ࡙ࡉオধ㷪ԧᐞǄᡁԜ䙊䗷㷪㓩઼✝ধⲴᓃᆈѻ∄ਟԕ

㿲ሏࡠ൘শਢкަоধ㷪ԧᐞ䎠࣯↓ޣᙗ؍ᤱ䖳ྭǄ 

മ㺘 6 ᓃᆈ∄оধ㷪ԧᐞ 

 

ᮠᦞᶕⓀ˖Windˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

ն൘䘁ᵏᓃᆈ∄Ⲵа䖞䏼࣯ѝ ধ̍㷪ԧᐞত㺘⧠㛼 ᱮ̍⽪ᐲ൪ᘭ⮕ᇎ䱵ᛵߥ㘼亴ᵏࡉ

ᡀѪᖃлӔ᱃ѫ䙫䗁ǄᡁԜ䇔Ѫⴞࡽᐲ൪ሩҾ㷪㓩Ⲵ亴ᵏ䗷Ҿᛢ㿲ˈⴈ䶒ᡆ⸛ᶹ䗷↓ˈᡯൠ
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㷪㓩ᓃᆈ/✝ধᓃᆈ HC-RB
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ӗѪ㷪㓩䫒л⑨䴰≲ѝᴰ䟽㾱Ⲵа⧟ ᡯ̍ൠӗᯠᔰᐕ㍟〟਼∄㲭ᴹᡰл━ ն̍ᯭᐕ䶒〟

ᰗ㔤ᤱ儈ս ਖ̍ཆഭᒶᰦ⇥ᴹ⵰䖳ᕪⲴ⧟؍䲀ӗ亴ᵏ л̍⑨ҏᆈ൘ᨀࡽ䎦ᐕਟ㜭ˈഐ↔䴰≲

䳮ԕࠪ⧠བྷᑵл━ተ䶒 ᰪ̍ᆓ䴰≲ⵏᇎᇒ㿲ᆈ൘Ǆ㘼䘁ᵏᓃᆈ৫ॆ䘩䊑ҏ䙀⑀ᱮ⧠ 䫒̍ԧӽ

ਟ㜭䎠ࠪ䴷㦑ⴈᓅ䎠࣯Ǆ৽㿲✝ধ䴰≲ഐ䖖ᐲվ䘧ࡉᰐཚབྷⴻ⛩ 㔬̍кᡁԜ䇔Ѫѝᵏধ㷪ԧ

ᐞ㔗㔝䎠ᢙⲴਟ㜭ᙗٿሿǄ 

മ㺘 7 ᡯൠӗޣ  

 

മ㺘 8 ⊭䖖䙏 

 

മ㺘 9 䫒ᶀᓃᆈ 

 



у仈ᣕ 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5 / 6 

മ㺘 10 䘁 7 ᒤধ㷪ԧᐞᒣ൷㺘⧠ 

 

ᮠᦞᶕⓀ˖Windˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

 

㔬кˈᡁԜ䇔Ѫধ㷪ԧᐞ⸝ᵏᡆ㔤ᤱᕪ࣯ˈնѝᵏ䎠ᕡⲴਟ㜭ᙗᰗᆈ൘ ᖃ̍㷪㓩䴰≲

എᖂᓃᆈབྷᑵ৫ॆᰦਟቍ䈅䙒儈ڊオধ㷪ԧᐞǄ 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 䍓༠᰾ݽ

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

⍎ᖫ仾Ӂࡋޡᵚᶕ     DEDICATED TO THE FUTURE 

总部 

к⎧ᐲ⎖ьᯠ४Ⓚ␡䐟 273 ਧ 

⭥䈍˖021-68559999˄ᙫᵪ˅ 

Րⵏ˖021-68550055 

大连营业部 

䗭ᆱⴱབྷ䘎ᐲ⋣ਓ४Պኅ䐟 129 ਧ

ᵏ䍗བྷ 2506B 

⭥䈍˖0411-84803386 

 

 

郑州营业部 

⋣ইⴱ䜁ᐎᐲᵚᶕབྷ䚃 69 ਧᵚᶕ

ሃޜ 1201 ᇔ 

⭥䈍˖0371-65613449 

铜陵营业部 

ᆹᗭⴱ䬌䲥ᐲѹᆹབྷ䚃 1287 ਧ䍒

ᇼᒯ൪ A2506 ᇔ 

⭥䈍˖0562-5819717 

 

上海期货大厦营业部 

к⎧ᐲ⎖ьᯠ४ᶮ᷇䐟 300 ਧ

1803ǃ2104B ᇔ 

⭥䈍˖021-68400688 

  

深圳分公司 

␡ൣᐲ㖇⒆४ᔪ䇮䐟 1072 ਧьᯩ

ᒯ൪ 2104Aǃ2105 ᇔ 

⭥䈍˖0755-82874655 

 

 

 

 

 

 

 

芜湖营业部 

ᆹᗭⴱ㣌⒆ᐲ䮌⒆४ेӜѝ䐟 7 ਧ

Տᱏᰦԓ䠁㶽ѝᗳ 1002 ᇔ 

⭥䈍˖0553-5111762 

 


	一、 原因分析
	1、利润差低位修复，钢厂铁水调剂逻辑推动卷螺价差回归
	2、房地产政策边际收紧，交易逻辑的反转加速了卷螺价差回升

	二、 走势判断
	1、螺纹消费预期过于悲观，中期卷螺价差走扩不可持续
	2、从卷螺价差季节性表现看中期上行概率偏小




