
  2021-5-28 

 

 

 

 

主㾱㿲⛩ 

䲿⵰中◣ޣ㌫㍗ᕐॆ，ਁ᭩င㺘⽪，5 ᴸ 6 ᰕ䎧ᰐ䲀ᵏᲲڌ中◣ᡈ⮕㓿⍾ሩ䈍ᵪࡦ下一

ᴰ䟽㾱⨳ޘ䬼䍴Ⓚ䟿ᴰབྷ，䬼ⸯӗ䟿սትㅜҼⲴഭᇦ，਼ᰦҏᱟ⨳ޘ⍫ࣘ。㘼◣བྷ࡙ӊᱟ࠷

Ⲵ䬼ⸯࠪਓഭ，2020 ᒤ◣བྷ࡙ӊ䬼䍴Ⓚۘ䟿为 6800 万，ঐ世⭼䬼䍴Ⓚᙫۘ䟿Ⲵ 27.2%；

䬼ⸯӗ䟿䗮 133.2 万，ঐޘ⨳䬼ⸯᙫӗ䟿Ⲵ 10.74%。਼ᰦᡁഭሩ䬼ⸯ䘋ਓᆈᓖ䗮 40%

ԕ上，ަ中㠚◣བྷ࡙ӊޘᒤ䘋ਓ䟿儈䗮 137.3 万，ঐ∄䗮 35.9%，սትㅜ一，փ⧠ࠪᡁഭ

ሩ◣བྷ࡙ӊ䬼ⸯ䎆ᙗ䖳ᕪ。㘼ᖃࡽഭ࣐ᐕ䍩ሿᑵഎॷ，䘋ਓ࣐ᐕ䍩⏘࣯᭮㕃，䬼ⸯᓄ

ᙫփ㔤ᤱ㍗ᒣ㺑。 

Ӿ◣བྷ࡙ӊ主㾱䬼ⸯ一ᆓᓖӗ䟿ᛵߥᶕⴻ，ਸ䇑ӗ䟿䗮 21.69 万，䖳৫ᒤ਼∄ 4.93%，

䬼ⸯᓄ䖳为っڕ。㘼਼ᰦ，为ᡁഭ䟽㾱䘋ਓഭ৺ޘ⨳主㾱⭏ӗഭⲴ〈励，ਇ〾⦷䈳ᮤ৺

⯛ᛵ不⺞ᇊᙗഐ㍐ᖡ૽，䘌ᵏᓄᆈ一ᇊᣵᘗ。㤕ᖃࡽ◣བྷ࡙ӊ䲀ࡦሩᡁഭ䬼㋮ⸯࠪਓ，ሶ

ሩഭ䬼ⸯᓄᓖᶴᡀ㘳傼。 

  

 

 

中澳关系恶化对我国锌市的影响 

 

 

联系人     黄蕾 

电子邮箱   huang.lei@jyqh.com.cn 

电话       021-68555105 

 

http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E8%B5%84%E6%BA%90;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E7%9F%BF;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
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Ӿ 2020 ᒤᔰ，中◣ޣ㌫ቡ不ᯝ㍗ᕐ，䘋ࡠޕ 2021 ᒤ，ᔰᙕ䙏ᚦॆ。ⴤ㠣 2021 ᒤ

5 ᴸ 6 ᰕ，ഭᇦਁኅ᭩䶙င 6 ᰕਁ㺘༠᰾〠，㠚ণᰕ䎧，ᰐ䲀ᵏᲲڌഭᇦਁኅ᭩䶙င与◣㚄

䛖᭯ᓌޣ䜘䰘਼ޡ⢥ཤⲴ中◣ᡈ⮕㓿⍾ሩ䈍ᵪࡦ下一࠷⍫ࣘ。㘼◣བྷ࡙ӊ为ޘ⨳䟽㾱Ⲵ

䬼䍴Ⓚབྷഭ，ྲ᷌两ഭ㓿䍨ޣ㌫䘋一↕ᚦॆ，ሩᡁഭ䬼ᐲ൪ሶӗ⭏ᘾṧⲴᖡ૽，ᵜ᮷ሶӾ

ԕ下ࠐ个ᯩ䶒䘋㹼᧒䇘。 

 

一、中◣ޣ㌫ᚦॆ㛼Ჟ 

◣བྷ࡙ӊᰐ䇪Ӿশਢ䘈ᱟ᮷ॆⲴ䀂ᓖᶕ䈤䜭ᱟ一个㾯ᯩഭᇦ，սҾইཚᒣ⌻઼ঠᓖ⌻ѻ

䰤。一ⴤԕᶕ，◣བྷ࡙ӊ䜭ᱟ㓿⍾上ⴻ中ഭ，᭯⋫上䐏㖾ഭ䎠。为㖾ഭⲴ䟽㾱ⴏ৻，䘁ᒤ

◣བྷ࡙ӊ൘中㖾ѻ䰤Ⲵ䘹ᤙੁٮ䎺ᶕ䎺᰾ᱮ。൘สᔪ䇮ᯩ䶒上，2018 ᒤ 8 ᴸ◣བྷ࡙ӊᐢ

㓿⾱→ॾ为为ަ䇑ࡂⲴ 5G ᇭᑖ㖁㔌ᨀ䇮༷，ҏᱟޘ⨳ㅜ一个⾱→ॾ为৲࣐ᔪ䇮 5G Ⲵഭ

ᇦ。䲿⵰⯛ᛵⲴ⠶ਁ，◣བྷ࡙ӊ਼㖾ഭ一䎧ሩ中ഭ䘋㹼ᣩ唁઼“⭙䬵”。2020 ᒤ 4 ᴸ，◣᭯

ᓌᰐㄟ㾱≲ሩ中ഭᓄሩᯠߐ㛪⚾⯛ᛵⲴᛵߥኅᔰ⤜・䈳ḕ，ቡ⯛ᛵ䰞仈བྷᩎ᭯⋫ᔴ，严䟽

ᒢᢠഭ䱵⯛ᛵ䱢᧗ਸ。൘ই⎧䰞仈上， 2020 ᒤ 7 ᴸ，◣བྷ࡙ӊ൘䘭䲿㖾ഭ，ޜᔰᇊ中

ഭ൘ই⎧主ᵳ઼⎧⌻ᵳ⳺。↓ഐ为◣བྷ࡙ӊሩ中ഭ䟺᭮ࠪⲴ不ᖃ䀰䇪，ሬ㠤中◣ޣ㌫ᤱ

㔝䎠վ，中ഭ઼◣བྷ࡙ӊⲴޣ㌫ᰕ⳺ᚦॆ。 

㘼൘Ӻᒤ 4 ᴸԭ，◣བྷ࡙ӊཆӔ䜘䮯֙ᚙߣᇊਆ⎸“一ᑖ一䐟”ّ䇞Ṷᷦ◣བྷ࡙ӊ㔤

ཊ࡙ӊᐎ与ेӜ䗮ᡀⲴਸॿ䇞。䲿ਾ 5 ᴸ 6 ᰕ，中ഭഭᇦਁኅ઼᭩䶙ငઈՊਁᐳ༠᰾㺘⽪，

㠚ণᰕ䎧，ᰐ䲀ᵏᲲڌ中ഭഭᇦਁኅ᭩䶙င与◣㚄䛖᭯ᓌޣ䜘䰘਼ޡ⢥ཤⲴ中◣ᡈ⮕㓿⍾

ሩ䈍ᵪࡦ下一࠷⍫ࣘ。 

 

Ҽ、◣བྷ࡙ӊ䬼ⸯᛵߥ 

◣བྷ࡙ӊⸯӗ䍴Ⓚ、⸣⋩઼ཙ❦≄䜭ᖸ丰ᇼ，ⸯӗ䍴Ⓚ㠣ቁᴹ 70 ։，ཊⸯӗࠪਓ

䟿ޘ⨳ㅜ一，㻛〠“൘ⸯ䖖上Ⲵഭᇦ”。ቡ䬼㘼䀰，◣བྷ࡙ӊᱟޘ⨳䬼䍴Ⓚ䟿ᴰབྷ，䬼

ⸯӗ䟿սትㅜҼⲴഭᇦ，਼ ᰦҏᱟޘ⨳ᴰ䟽㾱Ⲵ䬼ⸯࠪਓഭ，◣བྷ࡙ӊⲴ䬼ⸯ⭏ӗᛵߥሩޘ

⨳䬼㋮ⸯᓄ䎧⵰㠣ޣ䟽㾱Ⲵൠս。ṩᦞ㖾ഭൠ䍘䈳ḕተ 2020 ᒤⲴ㔏䇑ᮠᦞ，世⭼䬼䍴Ⓚ

ᙫۘ䟿 2.5 ӯ，ަ中◣བྷ࡙ӊ઼中ഭ䬼䍴Ⓚۘ䟿࡛࠶为 6800 万઼ 4400 万，ঐ世⭼䬼

䍴Ⓚᙫۘ䟿Ⲵ 27.2%઼ 17.6%，սት世⭼ㅜ一ս઼ㅜҼս。 

ӗ䟿ᛵߥᶕⴻ， ᦞ ILZSG ᮠᦞᱮ⽪，2020 ᒤޘ⨳䬼ⸯӗ䟿䗮 1240.79 万，ަ 中中ഭ、

http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E8%B5%84%E6%BA%90;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E7%9F%BF;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E7%9F%BF;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
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◣བྷ࡙ӊ、〈励ޘᒤ䬼ⸯӗ䟿࡛࠶为 420 万、
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三、◣བྷ࡙ӊ主㾱䬼ⸯ 

Ӿޘ⨳主㾱上ᐲޜਨⲴ䬼ⸯӗൠᶕⴻ，⎹৺ࡠ◣བྷ࡙ӊⲴ主㾱ᱟహ㜭ਟⲴ Mount Isa

ⸯኡ、McArthur River ⸯኡ઼ӄⸯ䍴ⓀⲴ Dugald River ⸯኡ、Rosebery ⸯኡ。 

ަ中，Mount Isa 䫵䬼ⸯ㩭൘◣བྷ࡙ӊᰶ༛ޠᐎ㾯े䜘，ަ䬼䍴ӗ主㾱वਜ਼

George Fisher ൠ下ⸯ、Black Star 䵢ཙⸯ઼ Lady Loretta ൠ下ⸯ。1923 ᒤ㻛 John Campbell Miles

ਁ⧠，1924 ᒤᔰᔰ䟷，ࡠ 1945 ᒤᡀ为◣བྷ࡙ӊᴰབྷⲴ䫵䬼⭏ӗԱ业，ⸯ ⸣ۘ䟿一ᓖ䗮 7.83

ӯ，䫵、䬼、䬌઼䬦䠁䟿࡛࠶为 1166 万、1511 万、580 万઼ 80847 万⳾ਨ，૱

ս࡛࠶为 1.489%、1.93%、0.741%઼ 33.19 。㓿䗷/ݻ 92 ᒤⲴᔰ䟷，Mt.Isa ⸯӗ䍴Ⓚࠐ䘁

ᷟㄝ。ᡚ㠣 2015 ᒤ，Mt.Isa ᴹⸯ⸣ۘ䟿ӵ为؍ 300 万，䫵䬼䬦ۘ䟿ҏӵ为 8.7 万、16.8

万઼ 1530 ॳݻ，亴䇑 2016 ᒤሶՊ䰝ඁ。㘼为主ᗳ僘Ⲵ Black Star 䵢ཙⸯഐ为䍴Ⓚ㙇ㄝ

Ҿ 2016 ᒤ 12 ᴸሯ㓸↓ል。 

McArthur River սҾ◣བྷ࡙ӊ྄ຄ࡙ӊ⒮东े䜘䱴䘁,Ҿ 1950 ᒤ㻛ਁ⧠,䎧ࡍᱟൠ下

ᔰ䟷，⧠൘䖜为䵢ཙᔰ䟷。䈕ⸯᒺ 2015 ᒤ᧒᰾৺᧗ࡦⸯ⸣䍴Ⓚ䟿 1.8 ӯ，䬼૱ս 10.8%，

䫵૱ս 4.7%，䬦૱ս 48g/t；⧠ᴹⸯ⸣ۘ䟿为 1 ӯ，䬼䠁ۘ䟿 1020 万，䫵䠁ۘ䟿

490 万，䬦䠁ۘ䟿 50 。 

Dugald River 䬼ⸯ亩ⴞ为 Century 䬼ⸯⲴ᧕ᴯ䍴Ⓚ，2017 ᒤ 11 ᴸ↓ᔿᔪᡀᣅӗ，2018

ᒤ 5 ᴸ 1 ᰕ᤹ᵏᇎ⧠୶业ॆ⭏ӗ。䈕ⸯኡᤕᴹ䬼ⸯ䍴Ⓚ䟿 6500 万，䬼ᒣ൷૱ս䗮 12%，

ᒦਜ਼䫵、䬦ㅹ࢟ӗ䍴Ⓚ，ᱟޘ⨳ᐢ⸕㿴⁑ᴰབྷ、૱սᴰ儈Ⲵ䬼ⸯѻ一。ᶌ࣐ቄ⋣亩ⴞⲴᒤᒣ

൷ⸯ⸣༴⨶䟿ሶ为 200 万，ަ中䬼㋮ⸯ、䫵㋮ⸯ઼䬦㋮ⸯⲴᒤӗ䟿ሶ࡛࠶为 20 万-22 万

、2.7 万-3 万ԕ৺ 90 万⳾ਨ。 

ṩᦞ上ᐲޜਨᆓᓖᣕᮠᦞᶕⴻ，2021 ᒤ一ᆓᓖ，ӄⸯ䍴ⓀⲴ Dugald River ⸯኡ、

Rosebery ⸯኡ䬼ⸯӗ䟿䖳 2019 ᒤ઼ 2020 ᒤ一ᆓᓖӗ䟿൷਼∄བྷ。హ㜭ਟⲴ Mount Isa ⸯ

ኡ䬼ⸯӗ䟿䖳 2020 ᒤ਼∄ሿᑵഎ㩭，䖳 2019 ᒤ਼ᵏӽᴹ䘁 4%Ⲵᑵ；McArthur River ⸯ

ኡ䖳 2019、2020 ᒤ਼∄൷ࠪ⧠䖳བྷᑵᓖⲴ下━。2020 ᒤ◣བྷ࡙ӊൠ४ਇ⯛ᛵᖡ૽ሩᴹ䲀，

ᖃൠⸯኡสᵜ㔤ᤱ↓ᑨ⭏ӗ，㘼Ӻᒤ一ᆓᓖഋབྷⸯኡ䬼ⸯӗ䟿ਸ䇑为 21.69 万，䖳৫ᒤ਼

∄ 4.93%，ᮤփᶕⴻ，◣བྷ࡙ӊ䬼ⸯᓄ䖳为っڕ。 
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മ㺘 4 ޣⸯኡ䬼ⸯᆓᓖӗ䟿（万） 

ⸯኡ Mount Isa McArthur River Dugald River Rosebery 

2019Q1 8.18 6.91 3.87 1.85 

2019Q2 8.07 7 3.59 2.11 

2019Q3 8.86 6.17 4.73 2.13 

2019Q4 7.53 7.04 4.82 2.26 

2020Q1 8.52 6.85 3.55 1.75 

2020Q2 8.95 6.86 4.37 1.64 

2020Q3 9.13 6.58 4.61 1.55 

2020Q4 8.82 7.64 5.24 1.8 

2021Q1 8.5 6.35 4.9 1.94 

䖳 2020Q4 ⧟∄ -3.62% -16.88% -6.49% 7.78% 

䖳 2019Q1 ਼∄ 3.9% -8.1% 26.6% 4.86% 

䖳 2020Q1 ਼∄ -0.23% -7.3% 38.02% 10.86%



                                                 专仈ᣕ 

敬请参阅最后一页免责声明           6/ 7 

 

മ㺘  ᐕ䍩䎠࣯࣐ⸯཆ䬼 5

 

മ㺘 6 〈励⯛ᛵᛵߥ 

 

ᮠᦞᶕⓀ：SMM；wind，䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗ᮤ 

 

ӄ、㿲⛩ᙫ㔃 

䲿⵰中◣ޣ㌫㍗ᕐॆ，ਁ᭩င㺘⽪，5 ᴸ 6 ᰕ䎧ᰐ䲀ᵏᲲڌ中◣ᡈ⮕㓿⍾ሩ䈍ᵪࡦ下一

ᴰ䟽㾱⨳ޘ䬼䍴Ⓚ䟿ᴰབྷ，䬼ⸯӗ䟿սትㅜҼⲴഭᇦ，਼ᰦҏᱟ⨳ޘ⍫ࣘ。㘼◣བྷ࡙ӊᱟ࠷

Ⲵ䬼ⸯࠪਓഭ，2020 ᒤ◣བྷ࡙ӊ䬼䍴Ⓚۘ䟿为 6800 万，ঐ世⭼䬼䍴Ⓚᙫۘ䟿Ⲵ 27.2%；

䬼ⸯӗ䟿䗮 133.2 万，ঐޘ⨳䬼ⸯᙫӗ䟿Ⲵ 10.74%。਼ᰦᡁഭሩ䬼ⸯ䘋ਓᆈᓖ䗮 40%

ԕ上，ަ中㠚◣བྷ࡙ӊޘᒤ䘋ਓ䟿儈䗮 137.3 万，ঐ∄䗮 35.9%，սትㅜ一，փ⧠ࠪᡁഭ

ሩ◣བྷ࡙ӊ䬼ⸯ䎆ᙗ䖳ᕪ。㘼ᖃࡽഭ࣐ᐕ䍩ሿᑵഎॷ，䘋ਓ࣐ᐕ䍩⏘࣯᭮㕃，䬼ⸯᓄ

ᙫփ㔤ᤱ㍗ᒣ㺑。 

Ӿ◣བྷ࡙ӊ主㾱䬼ⸯ一ᆓᓖӗ䟿ᛵߥᶕⴻ，ਸ䇑ӗ䟿䗮 21.69 万，䖳৫ᒤ਼∄ 4.93%，

䬼ⸯᓄ䖳为っڕ。㘼਼ᰦ，为ᡁഭ䟽㾱䘋ਓഭ৺ޘ⨳主㾱⭏ӗഭⲴ〈励，ਇ〾⦷䈳ᮤ৺

⯛ᛵ不⺞ᇊᙗഐ㍐ᖡ૽，䘌ᵏᓄᆈ一ᇊᣵᘗ。㤕ᖃࡽ◣བྷ࡙ӊ䲀ࡦሩᡁഭ䬼㋮ⸯࠪ

ሣሩ䬼ⸯӋᓄᇄ

http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E8%B5%84%E6%BA%90;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E7%9F%BF;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 䍓༠᰾ݽ

ᵜᣕӵੁ⢩ᇊᇒᡧՐ䘱，ᵚ㓿䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗ᣅ䍴䈒䜘ᦸᵳ䇨ਟ，ԫօᕅ⭘、䖜䖭ԕ৺ੁ

ㅜ三ᯩՐⲴ㹼为൷ਟ㜭ᣵ⌅ᖻ䍓ԫ。ᴥ ᣕ中Ⲵؑ൷ᶕⓀҾޜᔰਟ㧧ᗇ䍴ᯉ，䬌ߐ䠁

Ⓚᵏ䍗ᣅ䍴䈒䜘࣋≲߶⺞ਟ䶐，նሩ䘉ӋؑⲴ߶⺞ᙗ৺ᆼᮤᙗ不ڊԫօ؍䇱，ᦞ↔ᣅ䍴，

䍓ԫ㠚䍏。 

ᵜᣕ不ᶴᡀ个Ӫᣅ䍴ᔪ䇞，ҏ⋑ᴹ㘳㲁ࡠ个࡛ᇒᡧ⢩↺Ⲵᣅ䍴ⴞḷ䍒࣑⣦ߥᡆ䴰㾱。ᇒᡧ

ᓄ㘳㲁ᵜᣕ中Ⲵԫօ㿱ᡆᔪ䇞ᱟㅖਸަ⢩ᇊ⣦ߥ。 

 

⍎ᖫ仾Ӂࡋޡᵚᶕ     DEDICATED TO THE FUTURE 

总部 

上⎧ᐲ⎖东ᯠ४Ⓚ␡䐟 273 ਧ 

⭥䈍：021-68559999（ᙫᵪ） 

Րⵏ：021-68550055 

大连营业部 

䗭ᆱⴱབྷ䘎ᐲ⋣ਓ४Պኅ䐟 129 ਧ

ᵏ䍗བྷ 2506B 

⭥䈍：0411-84803386 

 

 

郑州营业部 

⋣ইⴱ䜁ᐎᐲᵚᶕབྷ䚃 69 ਧᵚᶕ

ሃޜ 1201 ᇔ 

⭥䈍：0371-65613449 

铜陵营业部 

ᆹᗭⴱ䬌䲥ᐲѹᆹབྷ䚃 1287 ਧ䍒

ᇼᒯ൪ A2506 ᇔ 

⭥䈍：0562-5819717 

 

上海营业部 

上⎧ᐲ㲩ਓ४䙨ԉ䐟 158 ਧ 305、

307 ᇔ 

⭥䈍：021-68400688 

  

深圳分公司 

␡ൣᐲ㖇⒆४ᔪ䇮䐟 1072 ਧ东ᯩ

ᒯ൪ 2104A、2105 ᇔ 

⭥䈍：0755-82874655 

 

 

 

 

 

 

 

芜湖营业部 

ᆹᗭⴱ㣌⒆ᐲ䮌⒆४ेӜ中䐟 7 ਧ

Տᱏᰦԓ䠁㶽中ᗳ 1002 ᇔ 

⭥䈍：0553-5111762 

 


