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主要观点 

下半年各地粗钢限产政策基本确定，预计全国粗钢产量降幅为 10%以上，预计建材产量

降幅 12-13%，钢材供给紧张的格局基本确定，利润将再次走强。由于电炉钢不停产不限产、

产量不压减，因此，电炉钢将继续维持较高增速。 

建材方面，电炉钢占全国建材的 13%，如果按照高炉减产 12-13%、电炉钢增产 36%计

算，下半年建材产量整体降幅大约在 5.8-6.8%。在需求保持平稳前提下，全国螺纹钢价格仍

有一定的上升空间，我们预测现货价格重心在 5650-5700 元/吨，期货价格价格重心在 5950-

6050。价格预测仅供参考。 

 

 

 

  

 

 

电炉钢迎来政策红利期 

 

 

联系人     王工建 

电子邮箱   wang.gj@jyqh.com.cn 

电话       021-68555105 

 

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:%20%20%20wang.gj@jyqh.com.cn


                                                 专题报告 

敬请参阅最后一页免责声明           2/ 6 

 

 

7 月 17 日，生态环境部大气环境司司长刘炳江表示，国家促进电炉炼钢发展相关政策

即将到位。这些政策包括重污染天气应急和重大活动保障期间对电炉炼钢企业不停产不限产、

产量不压减，水电费不涨价、减税降费等。在双碳政策背景下，高炉钢限产被逐渐提上日程，

而电炉钢迎来了政策红利期，由于我国电炉钢以建材为主，因此，电炉政策对螺纹钢期货有

较大的影响。 

 

一、电炉现状 

中国电炉产量占比远低于世界平均水平。根据世界钢铁协会数据，2020 年我国粗钢产

量为 106480 万吨，其中，高炉占 90.8%，电炉占 9.2%，世界粗钢总产量为 187630 万吨，其

中，高炉占 73.2%，电炉占 26.3%，不包含中国的世界粗钢产量为 81100 万吨，电炉钢产量

39500 万吨，电炉占比 48%。 

纵观美日德等发达国家的钢铁产业发展，在工业化前期均以长流程为主，进入工业化后

期，长流程逐步被短流程替代。美国在 1973 年钢铁行业达到顶峰，总产量 13680 万吨，电

炉钢占比 20%左右，随后电炉钢占比逐年走高，到 2019 年达 69.7%。日本在 1973 年钢铁行

业达到顶峰，总产量 11900 万吨，电炉钢占比 16%，随后电炉钢占比逐年走高，到 1996 年

最高达 33%，随后下降至 2019 年的 24.5%；德国与日本相似。 

根据中国社科院关于中国工业化进度报告，预计 2020 年中国将基本实现工业化，工信

部预计 2020 年重点区域工业化进程将加速完成。因此可以预测，中国钢铁行业已经处于顶

峰时段，未来粗钢需求将会进入下降通道，电炉钢得益于废钢原料的增加和工艺的优势，其

地位将逐步提高。 

 

图表 1 我国电炉钢产量与占比 

 

图表 2 美国电炉钢产量与占比 

 

数据来源：世界钢铁协会，铜冠金源期货 
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图表 9 电炉钢厂开工率

 

图表 10 电炉钢厂利润走势图 

 

数据来源： Wind，同花顺，铜冠金源期货 

目前，制约电炉发展的因素主要是废钢原料相对短缺，如果废钢进口政策放松，废钢供

给压力将会缓解。此外，电炉钢总体成本高于高炉钢，其中电费大约占电炉钢成本的 6-10%，

从成本角度来看，电炉选址应着重考虑水电资源丰富的地区，例如四川（水电占发电总量比

重为 85%）、云南（82%）、湖北（46）、贵州（35%）、广西（32%）等地。 

四、电炉钢对市场的影响 

下半年各地粗钢限产政策基本确定，预计全国粗钢产量降幅为 10%以上，预计建材产量

降幅 12-13%，钢材供给紧张的格局基本确定，利润将再次走强。由于电炉钢不停产不限产、

产量不压减，因此，电炉钢将继续维持较高增速。 

建材方面，电炉钢占全国建材的 13%，如果按照高炉减产 12-13%、电炉钢增产 36%计

算，下半年建材产量整体降幅大约在 5.8-6.8%。在需求保持平稳前提下，全国螺纹钢价格仍

有一定的上升空间，我们预测现货价格重心在 5650-5700 元/吨，期货价格价格重心在 5950-

6050。价格预测仅供参考。 

 

风险提示：限产政策与执行不确定性，疫情不确定性  
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 


