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 2024 年 3 月 19 日，伦锡单日跌幅达 4.72%，收 27265 美元

/吨，沪锡主力夜间跳空低开延续调整，最终收至 224800

元/吨，跌幅达 2.71%，因美元反弹压制及印尼加速生产配

额审批。 

 印尼是全球最大的精炼锡出口国，受政府对锡业更严格的

监管和反腐败调查，及国内总统选举的影响，今年印尼出

口配额审批缓慢，1、2月精炼锡累计出口同比降幅达

98.83%，超季节性下滑，加速了LME的去库，2023年12月中

旬至今库存降幅达38.03%，成为近期伦锡强势的重要因素。 

 印尼最大锡矿商已在3月初恢复锡出口，后期印尼出口审批

程序的进一步加快，LME去库将放缓，叠加国内精炼锡供应

环比增加，需求恢复缓慢，库存不断创新高，供需弱现实

下，短期锡价将维持高位调整，下方关注22万元/吨附近支

撑。中长期看，全球精炼锡供需缺口有望小幅走扩，锡具

备多头配置价值。 

 

 风险点：宏观风险，缅甸锡矿开采加速恢复 



  2024-3-20 

 

敬请参阅最后一页免责声明             2/ 6 

 

ѿȁ Ԋᴆ 

2024 3 19 ̆ᴶ ѿ 2 ץ ל ̆ל ѿ ̆

4.72%̆ 27265 ᾝ/ ̆ Һⱬ 2405 ᴶ ᵝ ̆ ῤ 0.02%̆

ᵞ ̆ 224800 ᾝ/ ̆ 2.71%Ȃ 

ῤ ᴇ ԍң ῒ̆ѿ̔ 3̆ 19 ̆ ̆

≠ YCC ̆ ETF Reits ӯ̆ᵖ ᵞԍ ̆

ᾝ ṿ̆ ᾝ ל ≠̆ ᴇȂῒԋ̔ ҙ 3 19 ׂ̆ ׂҹ ̆

֟ 4.45 ҆ ̆ ₮ 7.8 ҆ ̆ ⱴ ֟

Ȃ ̆ --PT Timah Tbk Ὲ 2024 ₮ 30,000

Ȃ 

ԋȁ ₮ ᴇ  

̆ ֟ 5% ₮̆ 95%̆ ῃ ₮ Ȃ2023

₮ 68674.14 Ȃ 

֓ ̆ 1 Ҭ ѿ RKAB ₮ ̆ᴪ ₮

⁞ Ȃ 2024 ֟ ҈ ᴍ̆ ⌠

Ȃׂ ҙ Ҥ ̆ ῤ ҽ ̆

₮ ̆ 1ȁ2 ₮ Ҋ ̆1 ₮ 0.4 ̆2 ₮ 55 ̆

Ҋ 98.83%Ȃ ̆Ӟ LME Ȃ

₮ Ҋ ̆ⱴ ԅ LME Ȃ ̆LME 2023 12

18 8205 ᵝ ̆ 3 19 ̆ ҹ 5085 ̆ 38.03% L̆ME

Ӟ ᴶ 2023 11 ץ ל ӊѿȂ 

╠̆ PT Timah Tbk 3 ∆ ₮ ̆ ₮

ѿ ⱴ ̆ ₮ ̆LME ̆ ᴇ≠

⁞ Ȃ 

҈ȁ  

₮ ̆LME Ȃ ῤ Ḡ ̆

ᶫ ⱴ̆ ҹ ̆ ׅ ⇔ ᶫ̆ל Ҋ̆ ᴇ

ᵝ ̆Ҋ ῏ 22 ҆ᾝ/ ȂҬ ̆ ᴇׅ ᴇṿȂѿ ̆

2̆ ∆ ᵴ ̆ ⱴ ̆ ҹ

Ӟ ҹᵴ ̆ ῀ ΐҌ ̆ ᶫ Ȃ ѿ ̆ᵄ ῃ

ȁᾣᴟ ꜚ ῤ ץ ⱴ Ҋ ῃ̆



  2024-3-20 

 

敬请参阅最后一页免责声明             3/ 6 

 

ᶫ Ȃ 

ȁ ῏  

 1 ῤ ᴇ  

 

2 ₮ ’ 

 

̔iFinD̆    

 

3 LME  

 

4 ῤ ᴪ  

 

̔iFinD̆    

 

20000
21000
22000
23000
24000
25000
26000
27000
28000
29000
30000

170000
180000
190000
200000
210000
220000
230000
240000
250000
260000

2
0

2
3

-0
1

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
5

-0
1

2
0

2
3

-0
7

-0
1

2
0

2
3

-0
9

-0
1

2
0

2
3

-1
1

-0
1

2
0

2
4

-0
1

-0
1

2
0

2
4

-0
3

-0
1

ᴇ( ):  

ᴇ:LME (3ҩ ):  

ᾝ/  ᾝ/  

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1
 

2
 

3
 

4
 

5
 

6
 

7
 

8
 

9
 

1
0

 

1
1

 

1
2

 

2022  2023  2024   

0



  2024-3-20 

 

敬请参阅最后一页免责声明             4/ 6 

 

5 ⱴ  

 

6 ᵣ  

 

̔iFinD̆SMM̆    

 

7 ῃ ᶫ ̂҆ ̃ 

 2022  2023  2024 E 2025 E 

֟  38.04 36.61 37.39 38.48 

 0.6% -3.76% 2.1% 2.9% 

 37.69 37.1 38.82 40.28 

 -4.8% -1.57% 4.6% 3.8% 

ᶫ  0.35 -0.49 -1.43 -1.8 
 

̔iFinD̆SMM̆ITĂUSGS̆Ὲ Ὲ ̆    
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

҉ қ 273  

̔021-68559999̂ ̃ 

ᴰ ̔021-68550055 

上海营业部 

҉ י 158 305ȁ307  

̔021-68400688 

深圳分公司 

1072 қ 2104Aȁ2105  

̔0755-82874655 

江苏分公司 

̔ ֤ ⇔ 68 ӏ⇔Ҭ B2 1302  

̔025-57910813 

铜陵营业部 

ӈ 1287 A906  

̔0562-5819717 

芜湖营业部 

֤Ҭ 7 ᴯ ף Ҭ 1002  

̔0553-5111762 

郑州营业部 

69 Ὲ 1201  

̔0371-65613449 

大连营业部 

ᴪ 129 2506B 

̔0411-84803386 

杭州营业部 

̔ ҉ Ӝ Ӝ 9 1 12 1205  

̔0571-89700168 

 

Ԑ῍⇔      DEDICATED TO THE FUTURE 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 


