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美英本次对俄铝制裁之后的策略变化 

 
 

 ⚫ 因美英宣布对俄罗斯生产的铝、铜、镍三种金属

实施制裁。俄罗斯4月13日后续生产的铝锭无法参

与交割，海外可供交割货源巨量减少，挤仓风险

抬升，短时伦铝波幅加剧。但国内方面俄罗斯金

属涌入中国市场担忧情绪上升，沪铝压力大。 

⚫ 中期来看，在连续经历2018年俄铝受制裁、2022

年俄乌危机等重量级政经事件之后，俄罗斯原铝

在欧美市场的流通度已经在逐步下降，根据俄罗

斯铝业2023年年报表明，俄罗斯基本摆脱了绝大

部分美国和欧洲市场的依赖，因此俄罗斯金属后

续的产销预计均不会受影响，全球铝市的供需平

衡依旧保持，限制全球铝价格上方涨幅。 

⚫ 交易策略的变化，外强内弱预期下铝内外反套驱

动变弱；俄铝流入增多，现货及仓单增量预期强，

沪铝正套机会减少。 

 

⚫ 风险因素：美英停止对俄罗斯制裁 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


