
                                                  专题报告 

 

敬请参阅最后一页免责条款 

  

 

 

 

  

2024 年 4 月 25 日 

供应压力持续存在 

铁矿石追高有风险 

 
 

  一季度四大矿山总产量25662.4万吨，环比下降

12.9%，同比增加0.5%。今年海外矿山发运总体保

持稳定，1-16周四大矿山共计发运31710.6万吨，

累计同比增加1232.3万吨或4.04%。 

 2024年3月份，中国铁矿石原矿产量为9814.6万

吨，同比增长14.5%，1-3月累计产量为28409.4万

吨，同比增长15.3%。二季度产量或环比下降，预

计二季度精粉产量增幅降至400万吨左右。 

 4月以来，铁矿石期货反弹幅度最高达到20%，铁

矿石基本面边际有好转，但不支持铁矿进一步走

高。4月份，45港铁矿石日均到港约350万吨，247

家钢厂日耗约275万吨，供大于需，导致铁矿石的

库存持续攀升。5-6月海外发运季节性走高，而国

内需求逐步进入传统淡季，供大于求的格局进一

步加剧。短线超涨，追高有风险。 

 

 操作建议：逢高布局空单 

 风险因素：需求超预期，供应干扰 
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ѿȁ ֟ ׃  

1. ѿ ⱬ ֟ Ҋ ̆ԋ  

ⱬ ̆ѿ ⱬ ֟ Ҋ ̆ ֟ 8238.8 ҆ ̆ -10.6%̆

-1.4%ȂῒҬ̆ ֟ ҹ 7793.8 ҆ ̆ ⁞ 2%̆ ⁞ 11%̆ ҹ

7803.3 ҆ ̆ ⁞ 5%̆ ⁞ 10% ⱬ̕ Һ֟ ⱴ ѿ̆ ֟ ҹ

445 ҆ ̆ 3%̆ ⁞ 3%̆ ҹ 452 ҆ ̆ 25%̆ 3%̆⇔

Ҋ Ȃ  

ⱬ 2024 ׅҹ 3.23-3.38 ַ ҍ̆ 2023 Ὲ Ḡ ѿ ⱬ̆

ῒ ֟ Ḡ ҹӏ Ȃѿ ҹ 23.6%  ̆ 2024 ⱬ ֟

ԍ ̆ԋ Ȃ 

2. ѿ Ẓ  

̆ѿ ֟ 6029.9 ҆ ̆ -6.5%̆ 2.7%̆ ҹ

ԓ Ȃ2024 ֟ 2.1 ַ ̆ Ҋ 1%̆ 2.82-2.94

ַ Ҍ ̂2023 7 -2024 6 ̃̆ ԋ ֟ 600 ҆ 7400 ҆ ҉

ҊȂѿ ֟ №≢ҹ 6813 ҆ 6978 ҆ Ȃ ̂WAIÕ

֟ 6813.1 ҆ ̆ Ҋ 453.9 ҆ ̕BHP ̂Samarcõѿ

֟ Ҋ 10% 117.4 ҆ ̆ 2024 ֟ 13% 370 ҆ Ȃ 
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3. FMG ѿ ֟  

FMG ̂2024 ≠֒ Q3̃ ѿ̆ ֟ 4240҆ ̆ Ҋ 11.3%̆

Ҋ 6.9%Ȃѿ 4330 ҆ ̆ Ҋ 11%̆ Ҋ 6%Ȃ2024

C1 Ҍ ̆ ҹ 1.92-1.97 ַ Ȃ 

4. ѿ ֟  

ѿ ֟ ̆֟ 7083.7 ҆ ̆ ⱴ 407 ҆ ̆

6.1%̆ 6383 ҆ ̆ 817 ҆ ̆ 14.7%ȂῒҬ ֟ ҹ 850 ҆ ̆ ҉

15 ҆ ̆ 1.8%Ȃ 2024 ֟ ׅ 3.1-3.2 ַ Ҍ Ȃ  

  

3 FMG  ל
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̔     

5 ῌ  
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̔     

 

ᵣ ̆ѿ ֟ 25662.4 ҆ ̆ Ҋ 12.9%̆ ⱴ 0.5%Ȃׂ
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ᵣḠ ̆1-16 ῍ 31710.6 ҆ ̆ ⱴ 1232.3

҆ 4.04%Ȃ 2098 ҆ ̆ 37 ҆ ȂῒҬ̆ 1529 ҆ ̆ 34

҆ ̆ 570 ҆ ̆ 70 ҆ Ȃ⌠ ̆1-16 Ҭ 45 ⌠ 41423 ҆ ̆

ⱴȂ 

 

7  

 

8 Ҭ 45 ⌠  

 

̔     

ԋȁ ῤ ֟ ’ 

2̆024 3 ᴍ̆Ҭ ֟ ҹ 9814.6 ҆ ̆

14.5%̆1-3 ֟ ҹ 28409.4 ҆ ̆ 15.3%Ȃѿ Ẋ

̆ № ᴑҙ ֟̆ ֟ ᾢ ȂҺ֟ ԅ №

ѿ̆ ֟ 15248 ҆ ̆ 4620 ҆ ῒ̆ ֟ 526 ҆ 4699 ҆ ̆

֟ ⁞ 317 ҆ 2336 ҆ Ȃ ̆ ֟ №≢ҹ 3 8 ԋ̆

֟ Ҋ ̆ ԋ ֟ 400 ҆ Ȃ 

 

҈ȁ Ẓ  ל

ׂ ץ ̆ ᶫ Ẓ ̆ᶫ ̆ Ȃל 2̆47

֟ ṿҹ 223 ҆ ̆ Ҋ 11 ҆ ̆ ҹ 4.8%Ȃᶫ ̆
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Ȃ 

̆ ≠ ’Ӟ ԅ ᶫ ῏ ѿ̆ ≠ ̆

ᴑҙԎ Ҥ ̆ ḱ ⱴ̆ ̆ ֟ Ҋ ̆ ᵞ̆

⁞ ̆ѿ ῤ ᵝ ᵞ̆ ѿ

Ȃ4 ̆ ᴇ ̆ ֟ Ҋ ̆ ≠ ̆ ̆ ֟

̆ ⱴ̆ ⱬ ⱴ̆ ל ȂҌ ԍ

ᶫ Ḡ ̆ ̆ ׅ  Ȃל
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ȁ ҍ  

̆ ᴇ ̆ Ȃ ᶫ ̆ᶫ

3 ‖ ̆⌠ ᾢ ᵞ̆ ⱬ⁞ ̆ ̆

≠ ̆ ̆ ֟ ̆ Ẓᵞ̆

ⱴ̆ ֜ ̆ Ȃ Ӟҹ ᶫ ꜚⱬ̆

ѿ ᴇ ̆ └ԅҊ 4̆ ᴍ ᴑ ̆ ̆ ⱴ ̆

̆ Ȃ ̆ Ȃ ̆

̆4 18 ῃ 2023 ṽ

ᴪ ̆ ’̆ Ẓ ̆ ѿ

Һᵣ ᴋ̆ ꜚ ṽ ԍׂ 6 ╠ Ȃ 

4 ץ ̆ ⌠ 20%̆ ̆ᵖҌ

ѿ Ȃ4 ᴍ̆45 ⌠ 350 ҆ ̆247 275 ҆ ̆ᶫ

ԍ ̆ Ȃ5-6 ̆ ῤ ῀ᴰ

̆ᶫ ԍ ѿ ⱴ▲Ȃ ̆ ̆ ᵬ҉ Ȃ 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

҉ қ 273  

̔021-68559999̂ ̃ 

ᴰ ̔021-68550055 

上海营业部 

҉ י 158 305ȁ307  

̔021-68400688 

深圳分公司 

1072 қ 2104Aȁ2105  

̔0755-82874655 

江苏分公司 

̔ ֤ ⇔ 68 ӏ⇔Ҭ B2 1302  

̔025-57910813 

铜陵营业部 

ӈ 1287 A906  

̔0562-5819717 

芜湖营业部 

֤Ҭ 7 ᴯ ף Ҭ 1002  

̔0553-5111762 

郑州营业部 

69 Ὲ 1201  

̔0371-65613449 

大连营业部 

ᴪ 67 3 ᾝ 17 4  

̔0411-84803386 

杭州营业部 

̔ ҉ Ӝ Ӝ 9 1 12 1205  

̔0571-89700168 

  

Ԑ ῍⇔      DEDICATED TO THE FUTURE 
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ᾧ  

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


