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⚫ 氧化铝：2024下半年氧化铝焦点在供应端恢复的时间

节点和恢复数量，预计矿端及氧化铝三季度供应仍然

偏紧，四季度有望放松。氧化铝期货走势看好三季度

震荡，四季度承压走势。下方空间需要看国产氧化铝

供应宽松程度，如果铝土矿供应充足下半年氧化铝将

回归利润定价逻辑，氧化铝价格下方将回归至晋豫两

地成本微利附近。 

⚫ 电解铝：宏观面美联储虽未降息但因市场二季度的大

幅抢跑交易降息预期，实际的美联储宽松交易已过半

程，下半年美联储降息对铝价的助力相较二季度小，

且不排除届时买预期卖事实的可能。基本面供应刚性

消费任性，供需格局偏好，价格整体看好偏强走势，

节奏上需要注意季节性消费淡季七八月铝价修复的阶

段性修正，及降息靴子落地对行情的负反馈。  

⚫ 氧化铝主体运行区间在3300-4000元/吨；沪期铝主体

运行区间在19700-22000元/吨；伦铝主体运行区间在

2450-2800美元/吨。 

⚫ 策略：单边，氧化铝三季度震荡思路，四季度逢高抛

空为主。电解铝逢低做多为主；跨品种套利，三季度

多氧化铝空电解铝，四季度空氧化铝多电解铝。 

⚫ 风险点：美国年内不降息、国内政策落地低于预期 
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ѿȁ  

̆2024 ∆̆₃ῤ֒ ᵩ ԅ̆ ῤ  ֟̆₃

ⱴ Ҋ̆ ѿ Ả̆‖ 3758 ᾝ/ ̆ᵖ 3300 ᾝ/ ҉ ᵝ ⱳ

̆ᵄ  ֟ ̆ 3 ᴍ ֟ ֟ ̆ ᴇ Ȃ ῀ԋ ̆

̆ ꜚ ̆ᴇ ҉ ̆ ≠֒ ῌң

҈ Ҍ ⱬ̆ ̆ ῤ ׅ ̆

ῤ ᶫ ̆ ҉ 4259 ᾝ/ ̆ ᴑҙ

≠ 1500 ᾝ/ Ȃ ≠ ┬ Ҋᴑҙ ̆ ῤ₮ № ֟̆ᶫ

’ ̆ ᴇ ̆ 3800ᾝ/ ѿ Ȃ  

̆2024 ҉ ᴇ ₮ѿ ѿ̆ל ԍ ᴪ

Ҍ ̆ ԍ╠ ҉ № 18500-19000ᾝ/ ӊ Ȃ

ԋ Ԋᴆ ₮̆ ᾢ Ữ ̆ ̆ ץ̆

ҹף ᵣ ̆ ᵝ̆ ԅ ң ҉ ⱬ

ל ҉ң҆῏ Ȃ ḇ LME ד ֜◓̆ ῤ ῤ ‖

21300ᾝ/ ̆ᵖ ῤ≠ ̆ ‖ ӊ Ȃ ᴇῬ ‖ ԍ

ץ̆ ῤ ꜚ Ῥ ̆

ᶫ └ ̆ Ῥ⇔ 22073ᾝ/ Ȃ ῀ 6 ‛̆ ᶫ

ⱴ ̆ ᵝҊḱȂ 

LME ᴇ҉ ╠ ̆ל Ữ ḇ

LME֜◓ ᴶ ῤ ᴶ̆ל 4 Ҭ ῤ ‖ 2728 ᾝ/ ̆ᵖ

̆ ῤ₮ ̆ LME Ӟ ң ׆ 40 ᾝ 30

ᾝ̆ Ȃ 5 Ҭ LME ד 80%̆ᴶ ׅ ₡Ṣ ≠

⁞֟ Ῥ⇔ 2799 ᾝ/ ̆ ῀ 6 ᴶ Ȃ 

 1 LME  ל
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 3 LME  

 

 4 ᴇ  ל

 

̔ iFinD̆    
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ԋȁ  

1ȁ  

2024 ҉ Ҍ ֜ Ữ ̆ ῒ ᴇ

ҙ ₮ ̆ ץ̆ ԍ

Ӟ ԋ׆̆ ῤ ң⌠҈ ̆ 6 ᴍ ̆⌠↨↨ҽⱲ 6 Ữ

ᴪ ῤ ѿ ̆ғ Ȃ 

ҙ ̆ ѿ 5 ῾ ҙֲ ⌠ 27.5҆̆ ԅ Ҭ

77ҩ ṿȂғ ̆ ҙ ҉ 4.0%̆

ԍ ҙ̆ ҙ ל Ȃ ╠ 5 ᴆ ԅ

ҙ Ῥל ̆ ԅ ҍ ̆ ╠ ҙ ᶫҌ

ׅ ̆ ҍ ׅ Ȃ 
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̆5 Ҍ ȂCPI 3.3%ᵞԍ 3.4%̆

ᵞԍ 0.1%̕ CPI 3.4%ᵞԍ 3.5%̆ 0.2%

ᵞԍ 0.3%Ȃ5 ҉ ԍ 4 ל

̆ ԍ 5-6 ל Ῥ ̆ ꜚ ׅ Ȃ ᵣ ԍ

ꜚ ׅ ̆ Ȃ 

Ҋ ̆ ῀ ῏ ̆ ╠ ѿ֓Ҍ Ȃѿ

̆ ԍңᾴṜ ֲ Һ ̆ᴑҙҹԅ ꜚ̆

‗ Ȃ ѿ ̆ ╠ ӎ ’Ҋ̆Ӟ ẁ ԍ

Ḡ ̆⁞ Ȃ Ҍ Ӟ ⱴ▲ ꜚ̆ Ẓ ѿ ҉

⌠ └̆ ל ⌠ ⱬȂ 

ᾝ ̆ Ҭ ̂ECB̃ԍ 2024 6 ∆ ԅ 2019 ץ ̆

҈ ῏ ≠ Ҋ 25ҩ ̆ ≠ 3.75%Ȃ ╠ ECB 9 12

Ῥ№≢ 25ҩ Ȃ ̆ ᾝ └ ׆̆ 2023 9 4.3%

Ҋ 2024 5 2.6%̆ Ҋ Ӟ ̆ ᾝ ѿ GDP ԅ

0.3%Ȃ ∆ ᴪ 2023 11 Ҭ ᾝ 2024 GDP 1.2%Ȃᵖ

ᾝ 2024 2 Ҭ̆ ᴪҊ ԅ ѿ ̆ ᾝ

2024 ḱ ҹ 0.8%Ȃ ᵣ ᾝ 2024 Ḡ ᵖ ᵞ̆

ѿ Ҋ ̆ ῏ ȁ Ȃ 

2ȁ ῤ 

ῤѿ GDP 5.3%̆ ╠ ԋ ҉ ̆ҹ ῤ ȂҊ

Ҭ 5% ꜚ̆ῃ ⌠ 5.1% 5.2%Ȃ ̆1-5 ᴍ̆

ῃ ֟ 4.0%̆ῒҬ 5.7%̆└ ҙ 9.6%̆ᵖ

֟ Ҋ 10.1%Ȃ 0.1%̆ ֟ 6.9%Ȃ

└ ҙ Ḡ ̆ᵖ ȁ ֟ ᵞ ̆ ᵣ ꜚ Ȃ

̆1-5 ᴍ̆ ᴪ 4.1%̆ῒҬ 5 ᴍ 3.7%̆ ҉

1.4ҩ № ̆ Ȃ ҙҍ└ ҙ ̆1-5 ᴍ̆ῃ

҉ץ ҙ ⱴṿ 6.2%̆ ҙ ֟Ḡ Ȃᵖ 5 ᴍ ҉ ҙ ⱴṿ

5.6%̆ ҉ ̆ ₮ ҙ ֟  Ȃל

҈Ҭῃᴪ ᴪ ̆ ѿ ץ ᵣ└ ҹ ῃ Ῥ

̆ ᴪ ᵣ ᴪ ̆ ԍ ꜚ ̆ᵖ ԍ Ḥ ᵣ

ꜛ Ȃ 

ᵣ ̆҉ ̆Ҭ ₮ ᵖ̆ל ҳ Ҍ ȁ

ᴪ Ẓ ȂҊ ̆ ѿ ↓ ̆

ᶭ ꜚ ̆ ̆ⱴ҉₮ ’Ҋ̆ ׅ
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Ḡ Ȃ 

 7 ȁ GDP  

 

 8 Ҭ GDP  
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̔iFinD̆    

҈ȁ  

1ȁ ֟ ̆ ᶏ ᶛ҉  

2023 Ҭ ң ѿ ׂ̆ 2024 3 ӊ 6 ӊ

֟ῃ ̆ ֟ ̆ ᴇ Ȃ 6 ̆ ∆ 60

ᾝ/ 560ᾝ/ ̆ ∆ 50ᾝ/ 580ᾝ/ ̆ ∆ 40ᾝ/ 410ᾝ/ ̆

∆ 40ᾝ/ 480ᾝ/ Ȃ 

ᶫ ̆ ֟ ᶫ ֟ ӎ ̆ ׆ױ ֟ ṕ ֟ ᶫ Ȃ

2024 1-5 ֟ 3058.1҆ ̆ ⁞
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2ȁ ᶫ ᾟ ҍ ‗ Ҋ ≠ ᴇ  

2024 5 ῃ ⱴ 2832.77 ᾝ/ ̆ ≠ 917.68 ᾝ/ Ȃ2024

1-4 ῃ ⱴ ≠ Ӟ 500ᾝ/ ҉ ̆ ԓ ≠

ȂҺ ῤ └ ̆ ᶫ ꜚ̆῍ ᶫ Ȃ 

ҹ ֟ Ҥ ▼̆ғ Ả֟ ֟ ̆ ӄץ

≠ ᴇ ̆ ₃ ̆ ≠ 100-300ᾝ/ ҉Ҋׂ̆

ꜚ ѿ ȂҊ ≠ ᴇ ̆ ᶫ ᾟ ҍ Ȃ 

╠ №ױ ̆ ֟ ױ ѿ ̆ᵖ ̆

ᵖῃ Ȃ ҈ ׅױ ҹ └ԍ Ẓ ̆ Ḡ

500ᾝ/ ≠ ̆ Ȃ ꜚⱬ ᵝ ̆

̆ ᵣ ̆ ⌠ 2900-3100ᾝ/ Ȃ 

3ȁ ᶫ  

2024 1-5 ֟ ֟ 3412.1҆ ̆ ⱴ 4.24%̆ ̆҉

ῤ ֟ ȂҊ ֟ ꜚҺ ̆ ֟ ̔

Ӝ ҆ 60҆̆ ԋ 200҆ ̆ ֟ ⅞̔ῤ ȁ Ҭ Ȃ

֓ ᴆ ֟ ֟ ̆ᵖ ֟ ≠ҍ ׅ ԍ ̆ ԍ҈ ׅ

ѿ ∞ ̆ ᶫ ҈ ׅ Ẓ ̆ Ȃ 

Ҋ Һ Vedanta ԋ 150 ҆ ⅞ ֟̆ᵖ ׂ

ῃ ֟̆ ֟Һ ╠⁞֟ 90҆ ̆ῒ 9 ᴍ ֟Ȃ

Ҋ ѿ ̆ᵖ Ȃ ᶫ Ӟ ҈ ̆

’̆ ׅ ῏ ̆ ᴪ Ȃ2024 1-5

ᴍ 114.7҆ ̆ ⱴ 60.33%̆ 49.73҆ ̆ ⱴ 111%Ȃ 

4ȁ  

2024 ҉ ѿ ᵬ Ȃ ᴇ

̆4 ∆ ҉ ᵖ ̆ ̆ ≠

₮ ̆ ד֜ ⱴ̆ ד Ҍ ⱴ̆ ѿ ̆ᴇ ҉

̆ 6 Ȃ ̆҉ ד 24 ҆ ҉ ̆ ῤ ⱴ 20

҆ Ȃ 

╠ ̆ ꜚ ̆ ≠ ≠ ד̆

₮ Ȃ 6 ∆ ѿ ד ῀ ̆҈ҩ ד ̆ 9 ד̆∆

Ҭ ῀ Ȃ 
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5ȁ  

2024 Ҋ ᶫ ׆̆ ֟

̆ ῤ ֟ ֟ 9 ⱬ ֟ ⅞ ̆ ҈

ᶫ ׅ Ẓ ̆ Ȃ ל ҈ ̆ Ȃל

Ҋ ֟ ᶫ ̆ ᶫ ᾟ Ҋ ≠

ᴇ ̆ ᴇ Ҋ ң ≠ ̆3100-3300ᾝ/ Ȃ 

 

 14 2024 Ҋ ῃ Ả֟֟ ֟ ’̂ ᵝ̔҆ ̃ 

 Ả֟֟  ҈    

 160 0 0 ⱬҌ ̆ ᶫ Ҍ Ȃ 

 190 10 20 
̆ ̆

Ȃ 

қ 290 90 0 
ḱ֟ ̆ῒᵩ֟ Ҍΐ

֟ ⱬȂ 

 430 100 0 
̆ ⱴ̆

̆ ḠᶫȂ 

 150 40 60 ᶫ ̆ ḱ Ȃ 

 1220 240 80  
 

̔Mysteel̆    

 15 2024 Ҋ ῃ ֟ ̂ ᵝ̔҆ ̃ 

 ֟  ҈    

ῤ  100 50 0 ҂ ∆₮֟ Ȃ 

қ 200 0 200 ῤ ֟ Ȃ 

 100 0 100 Ҍ ╠ ̆ ≠ ֟Ȃ 

 60 60 0 
ᶫ Ҍ ̆ ֟ Ҍ ̆№

֟Ȃ 

 460 110 300  
 

̔Mysteel̆    
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 16 ֟ ᴇ  

 

 17 ᴇ  

 

̔ SMM̆iFinD̆    

 18 Ҭ  

 

 19 ᶏ ᶛ̂№ ̃ 

 

̔ iFinD̆    

 20  

 

 21 ₮  

 

̔ iFinD̆    
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 22 ֟ ֟  

 

 23 ≠  

 

̔ ̆    

 24 ῤ ᴇ  

 

 25 ᴇ  

 

̔ iFinD̆    

 26 ꜚⱬ ᴇ  

 

 27 ᴇ  
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500

550

600

650

700

750

1 2 3 4 5 6 7 8 9

1
0

1
1

1
2

҆ 2021 2022 2023 2023

-200

0

200

400

600

800

1000

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
0

2
0

2

2
0

2
0

6

2
0

2
0

1
0

2
0

2
1

2

2
0

2
1

6

2
0

2
1

1
0

2
0

2
2

2

2
0

2
2

6

2
0

2
2

1
0

2
0

2
3

2

2
0

2
3

6

2
0

2
3

1
0

2
0

2
4

2

≠ ̂ ̃

ⱴ

ᴇ

ᾝ/ ᾝ/

200

250

300

350

400

450

500

550

600

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
0
2

0
-0

1
-0

1

2
0
2

0
-0

4
-0

1

2
0
2

0
-0

7
-0

1

2
0
2

0
-1

0
-0

1

2
0
2

1
-0

1
-0

1

2
0
2

1
-0

4
-0

1

2
0
2

1
-0

7
-0

1

2
0
2

1
-1

0
-0

1

2
0
2

2
-0

1
-0

1

2
0
2

2
-0

4
-0

1

2
0
2

2
-0

7
-0

1

2
0
2

2
-1

0
-0

1

2
0
2

3
-0

1
-0

1

2
0
2

3
-0

4
-0

1

2
0
2

3
-0

7
-0

1

2
0
2

3
-1

0
-0

1

2
0
2

4
-0

1
-0

1

2
0
2

4
-0

4
-0

1

2
0
2

4
-0

7
-0

1

֟ ᴇ

FOB ᴇ

ᾝ/ ᾝ/

0.00

200.00

4

F0,27(0)-630.00F0,47(0)-630.0020,67(0)-630.0020,87(0)-630.00



                                                                                                         铝半年报 

敬请参阅最后一页免责声明 14 / 27 

 28 ֜  

 

 

̔ iFinD̆    

ȁ ᶫ  

1ȁ ῤ ֟ ῤ ̆ ׅ ⁞֟  

2024 ῃ ֟ Ԑ 115҆ ֟ ῤ 17҆ ֟ Ȃ 6

Ԑ ֟ ῤ ̆ 7 ᴍ ῤ ֟ ⌠ ῤ֟

4330҆ ̆▼ҊҊ ⅞ ֟ ꜚ ҹ ֟ ̆ ᶫ

Ȃ Ԑ ׅᴪ ̆֟ Ȃ ֟

ῃ ֟ 4278҆ ̆ 3.46%Ȃ 

̆2024 1-5 109.8҆̆ 177%Ȃ 107.7҆̆

190%Ȃ҉ ҉ ⱴ҉ḇ ᶫ ̆ Ȃ4 ᴍ

῏ ̆ ⁞ Ȃ ḇ └ ̆ ֟ ’Ҋ̆ LME

ԍ ῤ ̆ Ҋ ḇ ׅḠ ѿ ῀̆ῒז

҉ ⁞ ̆ῃ  ᵀ 180҆ ̆ 29%Ȃ 

҉̆ ῤ 2024 ῃ ᶫ ֟ + 4458҆ ̆ 4.3%Ȃ 

⌠̆2024 5 29 Ⱶ ȇ2024-2025 ꜚ ȈҬ

⌠̆⌠ 2025 ̆ ҙ ֟҉ץ ⌠ 30%Ȃ ╠ ҙ

13000kw/t̆ SMM ⌠ 2023 ҙ ֜ ᵞԍ ֟

1200 ҆ ̆ 2025 ῤ ֟ ⌠ 1360҆ ׅ̆ 160҆

ѿ ⌠ Ȃ ῏ ѿҩ ̆ Ҍᴪ ᶫ

Ȃᵖ ̆ ֟ ҳ ̆֟ ̆ ׅ

’ҊӞ ԍ ᶫ ҉ ̆ғ ҙ ̆

῀ ֜ ῏ ꜚ ҩ ҙ֟ ҉ ꜚȂ 
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2ȁ ₃ ֟ Ҭ ̆ᵖ  

2024 ҉ ֟ ҹҺ̆⁞֟ Ȃ⁞ Mozal ‚

̆ ԅ №֟ Ȃ֟ Һ Alumar‚ ̆2022 4

ԅ ֟ӊ ̆ 2024 5 ῒ֟ ≠ 69%̆ 14҆ ֟

֟Ȃḇ Taishet‚ ֟Ȃ ᵝԍ ᾥ̂Warrick̃

ѿ ԅѿ 5.4҆ ֟ Ȃ ⅞ ꜚ San Ciprian 22҆

֟ ̆ 2024 1 ֟ԅ 6%Ȃץ ֟ ҙ‚ 2023

̆2024 ֟ 50 ҆ Ȃ2024 1-5 ῃ ֟ ҹ 3594.9 ҆

̆ ֟ 1216.6҆ ̆ +2%Ȃ 

2024 Ҋ ῏ BALCO/KORBA ⅞҈ ֟ 50 ҆ ḇ

Taishet ⅞ 15 ҆ Ȃⱴ҉҉ ̆2024 ῃ ֟ 90

҆ Ȃ ֟ ̆2024Ҋ ⅞ ֟ ᴑҙҌ ̆Һ San Ciprian 10҆

̆triaetᵝԍ 16҆ ̆ 26҆ ֟ Ȃ ᵣ̆ 2024

֟ 116҆ ̆ ױ ῃ ֟ 2955҆ ̆ +2.2%Ȃ 

ῃ ᶫ ̆2024 ῤ ֟ ᵞ̆ῃ ֟ ᶫ 7090҆

̆ 2.02%Ȃ 

֟ ̆ ⅞ 664.5 ҆ ̆ᵖ ֟ ̆

ῒҬ 140.2҆ 2025 ̆▼Ҋ ⅞ 2026-2027 ̆

ᶫ ῤ̆Ҭץ2% ↕ ᵞ̆ ῃ ᶫ ⱬҌ Ȃ 

 28 2024 ҉ ҙ ꜚ ’̂ ᵝ̔҆ ̃ 

ᴍ ᴑҙ ֟  

 ῐֹ Ὲ  -1.2 

 ҆ ҙ ᴍ Ὲ  4 

ῤ  ῤ יּ ᴋῈ №Ὲ  

ῤ Ԑ Ὲ  

13 

 ҙ ᴋῈ  -6.5 

Ԑ  ῃ ᴑҙ 99.5 

 108.8 
 

̔ ̆    

 29 2024 Ҋ ҙ ’ ̂ ᵝ̔҆ ̃ 

ᴍ ᴑҙ ֟֟   

 ҙ ᴋῈ  12.5 2024 8

֟ 

 ҙ Ὲ  13 ֟ Ҍ  

 25.5  
 

̔ ̆    
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 30 ֟ ꜚ ⅞̂ ᵝ̔҆ ̃ 

ᴍ ᴑҙ ֟֟   

 Έ ᾝ ҙ ᴋῈ  20 ֟  

ῤ  ῤ Ԑ Ὲ  25 ֟  

ῤ  ῤ қ ҙ Ὲ  50 ֟  

ῤ  ῤ ᴋῈ

№Ὲ  

35 Һ ֟ Ҭԍ 2025  

 ῾Έ ҙ Ὲ қ  55 ֟  

Ԑ  Ԑ Ὲ  53 ֟  

Ԑ  Ԑ Ὲ    

 Ҭ ҙ ᴍ Ὲ №Ὲ  10 2025 ֟  

 
 

248 
 

̔ ̆    

 31 ң ⅞ ֟ ̂ ᵝ̔҆ ̃ 

  ⅞֟  2024  2025   

 Tsingshan 100 25  50҆ ̆▼Ҋ֟ 2026

Ῥ  

 
Balco 

̂vedanta) 
62    

  150  50  

 
PT BAI 

( ̃ 
100   ⅞Ҭ 

 Inalum 25  25  

ᴚ  Jajarm 3.7   ֟ 

ᴚ  Salco Asalouyeh 30  30  

֒ 
῏Ҹ  

̂ ̃ 
100   ̆24 Ҍᴪ ֟ 

ḇ  Taishet 42.8 15 20.2  

 EMAL 11   ֟ 

 Metalco 60    

 BALCO/KORBA 50 50 
 

⅞ 24 Q3 ֟ 40҆ 

 ῾ 45 
 

15 ⅞Ҭ  

 
 

779.5 90 140.2 
 

 

̔ ̆    
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 32 Ҭ ֟  

 

 33 Ҭ ֟  

 

̔ ̆iFinD̆    

 34 Ҭ  

 

 35 ḇ ᶛ 

 

̔ iFinD̆    

 36 ῃ ̂ Ҭ ̃ ֟  

 

 

̔ iFinD̆    
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ԓȁ  

1ȁ ῤ ֟ ̆ ⱬ̆  

֟ ̆ 2024 ∆ ױ ׂ ֟ Ҋ ̆ Ҋ ̆

ᵖ ҉ ̆2 ᴍ -21.12%ȂҌ 2024 ҉

֟ ᾢ ₮ ̆ ∆ ₮ ֟ └̆Ӟ

ľ Ŀ └̆ 3 2000 ҩ Ḥ 5000 ַᾝ̆ῒҬ

1500 ַᾝȂῒ 4 ᴪ ₮ľ ᴨ Ŀ̆ 5

3000 ַᾝḠ ᵟ Ῥ └̆ Ữ ԍ ⱴḠ ᵟ ᶫ ̆ Ӟ

ꜛԍľḠ֜ Ŀ ̆ҍ ľץ Ŀ Ữ Ȃӊ

5 17 ₮ ֟ ľ Ŀ̆ ⌠ 6 ҉ ̆ ̆ ȁ

֤Ӟ ₮ ԅѿ ↓ Ȃ Ҋ ԅ ֜ ̆ᵖ

ᴇ Ȃ ֟ └ᵬ Ҋ̆ № Ả

̆ ѿ ̆ᵖ ץ Һ ̆

ᵞᵝ ̆ל 24 ῃ -19%̆ 25

24 Ȃ 2024 ֟ ױ Ҋ ῃ ⁞ 55-

65҆ Ȃ 

̆ ҙ ᴪ 2024 1-5 ֟ №≢ 30.65%ȁ32.48%Ȃ

₮ +23.7% 50.3҆ Ȃ ⌠Ҭ ץ ꜚᵬ ȁ

ᴨ ̂ ҍҬ ⱴȁ № ȁ̃ץ ᴑ ꜚ

Ḡ ̆ 2024 Ҋ ׅḠ Ȃᵖ ₮

ѿ ̆ ῏ ∆ ₮ ̆ ꜚ ₮ ╠ Ȃ

̆Ҭ ᴑ ⱴ ץ ῏ Ȃ 2024 10-11

̆ ױ ҹҬ ׅ ᴪ ╠ ῏ ѿ

Ȃᴰ ̆2024 1-5 ᴰ 1149.6҆ ̆ 8.28%̆҉

Ҋ ̆ᵖ ᵣׅ ȂҬ ̆2024 Ҭ ⌠ 3100҆

̆ῒҬ ⌠ 1150҆ ̕ ₮ ⌠ 550҆ Ȃ ױ

ҙ ⱴ 50-60҆ Ȃ
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190~220GW̆ ᾣᴟ ᵝ ̆ 10-30҆ Ȃ 

ⱬ ̆2024 1-5 1703ַᾝ ⱴ 21.6%Ȃ

ᵣ ғ̆ל Ȃⱴ҉ԋ ᴇ ⇔ ̆ ᴇ ל ̆

ᴨל€ ̆ԋ Ȃⱴ҉ 6 ∆ ԅȇ῏

ԍẠ ᵬḠ Ȉ ѿ Ḇ

ץ̆‗ ⱴ Ȃ ȇ Ȉ ѿ ⱴ Ḇ ‗Ȃ

ѿ ̆ ȇ Ȉ ₮ ⱴ ̆ ױ ҹ

Ȃ ⱬ ױ ∆ ҉ ̆ῃ ᵀ ⱴ 20-

35҆ Ȃ 

̆ ῒ ╠ҍ ֟ ῏̆ ∆ ױ 2024 ⌠ѿ

ⱬ̆ᵖ҉ ῒ ֟ ̆ — ҈ ₮ ֞

ȂҊ ׆ ҈ ֟ ̆

ױ ẁ Ḡ ̆ ⱴ 50-10҆ Ȃ 

2ȁ ῏ Ҭ ȁAI ῐ ⱬ 

׆̆ ̆ ֟ ╠ 2024̆ל 1 ֟

⌠ 400 ҆ ̆ ҉ 3.1%̆ҹ ѿ Ȃ ̆ ₃ҩ Ҭ̆

ꜚ̆ ≢ 4 5 ̆ №≢Ҋ ԅ 1.9% 0.7%Ȃ ױ ҹᵄ

ҳ̆ ̆ ҙ ̆ ֟ ̆ᵖ ̆ ῤׅ

ҹҺȂ ̆ Marklines̆2024 1-5 ⌠

650.45 ҆ ̆ 0.5%̆ ᵣ ל Ȃ1-5 ⌠

59.55 ҆ ̆ 15.4%̆ ⌠̆ 9%Ȃ ̆2024

⌠ 170҆ ̆ 15%Ȃᾣᴟ ̆ ̆ѿ ᾣᴟ

5.84GW̆ 156.9%ȂEIA 2024 ῃ ᾣᴟ 36GW

Ȃ 2024 Ҋ ̆ ᾣᴟ ׅ Ḡ  Ȃל

ᾝ ̆ ֟ ׆̆ 6 ECB ᴪ ҉ Ҋ ‰≠ ̆ ECB

ῤ≠ ῤ 2 ̆ ≠ Ҋ ꜚҊ̆

֟ ₮ ̆ ᾝ ҙ PMI2024 1 ᵞ 41.3ӊ ᴑ 42

҉ Ȃ ѿ (Savills) ̆2024 ҩ ֟ ꜚ

20%Ȃ ̆ 2024 1-5 Ӝ ҹ 84.56҆ ̆

+2%Ȃ ῤ ̆ ̆Ҍ ᵣ ꜚҬḠ Ȃ

ᾣᴟ ̆ ԍѿ № ╠₮ ץ ̆ №ᾣᴟ

ԋ ∆ ₮ ̆Ҍ ῃ ̆ ᴪ Ҭ ̆

27 2024 ᾣᴟ 11%Ȃ 

ԑ ȁ ȁ Ḥ ҙ ̆ Ữ ̆
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ⱴ҉ֲ ҍ ᵣ Ҍ ⱴ ̆ Ӟױ ῏ Ҭ ֲ

ⱬ Ȃ ̆2023 ῃ Ҭ

2500ַ ̆ ῃ 1.3%Ȃ Ҭ ῃ Ҭ ᵝȂ

⌠ 2025 ̆ῒҬ ֲ Ҭ 20% Ȃ AI ѿ

̆ῒ ⱬ ᴪ Ȃҍ Ҭ AI Ҍ

̔ ⱬᶫ Ȃ Һ ₮ ⱬ ȁ ⱬ

ҍ ⱬ ‖₯̆ ҳ ῃ ̆֗

̕ ↕Һ ⌠ ᶫ Ҍ ̆ ⱴҹ ⱬᶫ

ᶫԅѿ Ḡ ̆ᵖ Ҍ Ȃ 2022 ̆ῃ 8000ҩ Ҭ ̆ῒҬ 33%ᵝ

ԍ ̆16%ᵝԍ ̆ 10%ᵝԍҬ Ȃ Ҭ Ҭ

̆ Ҭ ֲ ⱬ ҍ Ҋ ⱬᶫ ‗̆

֦ Ȃ 

ῒז ṿ ῏ ̆ῒ ᵞ Ȃ2024

ѿ ̆ GDP∆ṿ 7.8%̆ῒҬ̆└ ҙ ⱴṿ 8.9%̆ ᶫ

ҙ ⱴṿ 7.7%̆ ҙ ⱴṿ 8.7%Ȃ ╠ ֲ ֽҹ 3Ὲ ̆ ᵞ

ԍҬ 31.7 Ὲ ҕ ῒז 12 Ὲ ̆ᵖ₮ԍ Ҋ ԍ

ȁ ꜚ ҙ ̆ ֲ ⱴȂ ѿҩ

ᾣᴟ̆ 2024 ѿ ᾣᴟ 10GW̆

400%̆ 414%̆⇔Ҋ Ȃ ̆ 2024 ѿ ̆

⅞ ᾣᴟ ҹ 143.3GW̆ 93.1GW ᾣᴟ Ȃ

Ḥ Ḥ ̂ICRÃ ̆2025 ῤ

10%Ȃ ѿ ԍῃ 2% Ȃ 

ᵣ ҉ ₮ѿ ̆ᵖ ӊ ׅ ѿ Ȃ׆ Ҋ

ᾝ ᾢ ҉ ̆ Ҋ Ḡ ҉

Ȃ ῐ ̆ғΐ ̆ ῒᾣᴟ ֦ ̆ῒ

ṿ Ȃ ᵣ 2024 ױ ⌠ѿҩ 2.2% Ȃ ῏ ῃ

Ҭ ֲ ⱬ Ȃ 
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 37Ҭ ֟ ȁ  
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43 Ҭ ֟  

 

 44 Ҭ — ֟  

 

̔iFinD̆    

45  
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49 ӗ Ύ  

 

50 ᾝ  

 

̔iFinD̆    

51 └ ҙ PMI 

 

52 ȁ ᾣᴟ  

 

̔iFinD̆    

Έȁ ҍ  

2024 ҉ ᴪ ׅḠ ᵞᵝ̆ ῒԋ ꞊̆ ᴪ ѿ

ԍ ᵞ ̆ᵖᵄ ᴇ ̆ └ № ̆ Ҍ ̆ ̆

ᴪ ᵞᵝᴨלȂ 

Ҋ ̆₮ԍᶫ ῤ ֟ ῤ ̆ ̆

ץ̆ ᶛ ᵝ ₃ҩ ӊҊ̆ ױ

ᴪ ̆ᵖ ᵣׅḠ ᵞᵝ Ȃ ҂ῇ ᴪ

80-85҆ ̆ 60҆ Ȃ  

҉̆ ῤᶫ ̂֟ + ̃ 4458҆ ̆ 4.31%̆ 1.93%Ȃ

ῤᶫ ▼ 18 ҆ Ȃῃ ᶫ 7233.5҆ ̆ 2.95%̆ 2.9%Ȃῃ

6.5҆ Ȃ 

Ҋ ҉ ∞ױ 2024 ῃ ᶫ Ẓ ̆ ᴇ ᶫ ԍ

ᵖ ҉ ꜚ ȂҌ Ӟ ֜ ᶫ ̆
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Ḡ ѿ ̆ ̆ Ҍ ᴺ̆׆ ᴇ

≠ Ȃ 

53 ᴪ  

 

54 ᴪ  

 

̔SMM̆  

.>˜
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ӯ Ԋ Ȃ ῤ Ҋ ᶫ ̆ ῒ ῤ ҳ

֟ ̆ Ԑ ׅ ⁞֟ ̆ ᵣᶫ ⱬ Ȃ ̆ ῤ ֟ ̆

ⱬ̆ Ḡ ̆ Ҋ ̆ Ҭ AIȁ

ᵣ ҹ ֦ Ȃ ᵣ ᴇ ᶫ ↨ ȁ Ҋ̆ᶫ

Ẓ ̆ᴇ Ӟ Ẓ ̆ל ҉ ҂ῇ

ᴇḱ ḱ ̆ Ȃ 

ᴇ ∞ ̔ Һᵣ 3300-4000 ᾝ/ ̕ Һᵣ 19700-

22000ᾝ/ ̕ᴶ Һᵣ 2450-2800 ᾝ/ Ȃ 

̔ ̆ ҈ ̆ ҹҺȂ ᵞẠ ̕

≠̆҈ ̆ Ȃ 

̔ ӊ ⱴ ȁ ῤ ᵞԍ  
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

҉ қ 273  

̔021-68559999̂ ̃ 

ᴰ ̔021-68550055 

上海营业部 

҉ י 158 305ȁ307  

̔021-68400688 

深圳分公司 

1072 қ 2104Aȁ2105  

̔0755-82874655 

江苏分公司 

̔ ֤ ⇔ 68 ӏ⇔Ҭ B2 1302  

̔025-57910813 

铜陵营业部 

ӈ 1287 A906  

̔0562-5819717 

芜湖营业部 

֤Ҭ 7 ᴯ ף Ҭ 1002  

̔0553-5111762 

郑州营业部 

69 Ὲ 1201  

̔0371-65613449 

大连营业部 

ᴪ 129 2506B 

̔0411-84803386 

杭州营业部 

̔ ҉ Ӝ Ӝ 9 1 12 1205  

̔0571-89700168 

 

Ԑ   ῍⇔      DEDICATED TO THE FUTURE 
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ᾧ  

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及

向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜

冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客

户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 


