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核心观点及策略 

2024 年 7 月 29 日 

金价维持高位银价大幅下挫 

关注美联储会议 

 

⚫ 上周金银价格走势分化，国际金价依然保持韧性高位震

荡，国际银价则大幅下挫。主要是受到近期市场的风险偏

好显著降低的影响，以铜代表的有色金属价格继续大幅下

挫，银价也跟随跳水。在上周五略超预期的美国6月核心

PCE数据公布之后，金银价格表现为利空落地后的止跌反

弹。 

⚫ 美国6月PCE报告释放了更多经济“软着陆”的信号。7月

利率决议即将来袭，市场预计美联储本月将继续按兵不

动，但押注9月将进行首次降息。 

⚫ 因近期金银跌幅已大，在超预期反弹的美国6月核心PCE数

据公布之后，金银价格现止跌反弹的走势。预计短期市场

将维持震荡偏强走势，等待7月30-31日的美联储利率决

议，及会后鲍威尔的讲话落地，给予降息路径更多指引。 

⚫ 本周重点关注：美国7月非农就业数据，欧元区二季度GDP

初值和欧元区7月CPI数据等。事件方面，美日英三大央行

都将举行议息会议，重点关注7月30-31日的美联储利率决

议，及会后鲍威尔的讲话。 

 

⚫ 操作建议：金银暂时观望 

⚫ 风险因素：美联储会议鸽派超预期 
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аǃкઘӔ᱃ᮠᦞ 

㺘 1  кઘѫ㾱ᐲ൪䍥䠁኎Ӕ᱃ᮠᦞ 

ਸ㓖 ᭦ⴈԧ ⏘䏼  ⏘䏼ᑵ/%  ᙫᡀӔ䟿/᡻  ᙫᤱԃ䟿/᡻ ԧṬঅս 

SHFE 哴䠁 557.38  -8.56  -1.51  178847  178255  ݻ/ݳ 

⋚䠁 T+D 554.79  -5.21  -0.93  27326  205882  ݻ/ݳ 

COMEX 哴䠁 2385.70  -17.10  -0.71      㖾ݳ/⳾ਨ 

SHFE ⲭ䬦 7277  -402  -5.24  522479  634627  ݳ/ॳݻ 

⋚䬦 T+D 7232  -311  -4.12  521932  4844812  ݳ/ॳݻ 

COMEX ⲭ䬦 28.07  -1.34  -4.54      㖾ݳ/⳾ਨ 

⌘:(1) ᡀӔ䟿ǃᤱԃ䟿˖᡻˄кᵏᡰ᤹➗ৼ䗩䇑㇇ C̍OMEX/LME ᤹➗অ䗩䇑㇇ L̠ME Ѫࡽаᰕᇈᯩᮠᦞ˅˗ 

   (2) ⏘䏼= ઘӄ᭦ⴈԧˉкઘӄ᭦ⴈԧ˗ 

   (3) ⏘䏼ᑵ=˄ઘӄ᭦ⴈԧ-кઘӄ᭦ⴈԧ˅/ кઘӄ᭦ⴈԧ*100%˗ 

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDǃ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

Ҽǃᐲ൪᷀࠶৺ኅᵋ 

кઘ䠁䬦ԧṬ䎠࣯ॆ࠶ ഭ̍䱵䠁ԧ؍❦׍ᤱ丗ᙗ儈ս䴷㦑 ഭ̍䱵䬦ԧࡉབྷᑵлᥛǄѫ㾱

ᱟਇࡠ䘁ᵏᐲ൪Ⲵ仾䲙ྭٿᱮ㪇䱽վⲴᖡ૽ ԕ̍䬌ԓ㺘Ⲵᴹ㢢䠁኎ԧṬ㔗㔝བྷᑵлᥛ 䬦̍ԧ

ҏ䐏䲿䐣≤Ǆ൘кઘӄ⮕䎵亴ᵏⲴ㖾ഭ 6 ᴸṨᗳ PCE ᮠᦞޜᐳѻਾˈ䠁䬦ԧṬ㺘⧠Ѫ࡙オ

㩭ൠਾⲴ→䏼৽ᕩǄ 

кઘ G7 ഭᇦ䱽᚟Ⲵݸ㹼㘵࣐᤯བྷ޽ᓖྲᵏ䱽᚟ 25 ส⛩ˈ᳇⽪ᵚᶕ䘋а↕䱽᚟Ǆ࣐᤯

བྷཞ㹼Ⲵ・൪ਁ⭏Ҷ䟽བྷ䖜ਈǄ 

2019 ᒤᴮબ਱㖾㚄࣐ۘ᚟Ⲵࡽ㖾㚄ۘйᢺ᡻ᶌᗧ࡙᭩ਓ㺘⽪᭟ᤱ 7 ᴸ䱽᚟ˈ㖾㚄ۘ䴰

㾱⧠൘㹼ࣘǄ 

㖾ഭ 6 ᴸ PCE ᣕ੺䟺᭮Ҷᴤཊ㓿⍾Ā䖟⵰䱶āⲴؑਧǄ7 ᴸ࡙⦷ߣ䇞ণሶᶕ㻝ˈᐲ൪亴

䇑㖾㚄ۘᵜᴸሶ㔗㔝᤹ޥнࣘˈնᣬ⌘ 9 ᴸሶ䘋㹼俆⅑䱽᚟Ǆ 

ഐ䘁ᵏ䠁䬦䏼ᑵᐢབྷˈ൘䎵亴ᵏ৽ᕩⲴ㖾ഭ 6 ᴸṨᗳ PCE ᮠᦞޜᐳѻਾˈ䠁䬦ԧṬ⧠

→䏼৽ᕩⲴ䎠࣯Ǆ亴䇑⸝ᵏᐲ൪ሶ㔤ᤱ䴷㦑ٿᕪ䎠࣯ˈㅹᖵ 7 ᴸ 30-31 ᰕⲴ㖾㚄࡙ۘ⦷ߣ

䇞ˈ৺Պਾ劽ေቄⲴ䇢䈍㩭ൠˈ㔉Ҹ䱽᚟䐟ᖴᴤཊᤷᕅǄ 

 

ᵜઘ䟽⛩ޣ⌘˖㖾ഭ 7 ᴸ䶎ߌቡъᮠᦞˈ⅗ݳ४Ҽᆓᓖ GDP ४ݳ⅗٬઼ࡍ 7 ᴸ CPI ᮠ

ᦞㅹǄһԦᯩ䶒ˈ㖾ᰕ㤡йབྷཞ㹼䜭ሶѮ㹼䇞᚟Պ䇞ˈ䟽⛩ޣ⌘ 7 ᴸ 30-31 ᰕⲴ㖾㚄࡙ۘ⦷

 䇞ˈ৺Պਾ劽ေቄⲴ䇢䈍Ǆߣ

 

᫽֌ᔪ䇞˖䠁䬦Ჲᰦ㿲ᵋ 

仾䲙ഐ㍐˖㖾㚄ۘՊ䇞呭⍮䎵亴ᵏ 
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йǃ䟽㾱ᮠᦞؑ᚟ 

1ǃ㖾ഭ 7 ᴸ Markit 䙐ъࡦ PMI ࡋ 7 њᴸᯠվˈᴽ࣑ъࡋࡉ 28 њᴸᯠ儈Ǆ 

2ǃ⅗ݳ४ 7 ᴸࡦ䙐ъ PMI ࡋ٬ࡍ 7 њᴸᯠվˈᗧഭ㔬ਸ PMI ᜿ཆ䲧ޕ㨾㕙Ǆ 

3ǃ㖾ഭㅜҼᆓᓖᇎ䱵 GDP ᒤॆᆓ⧟∄٬ࡍѪ 2.8% 儈̍Ҿᐲ൪亴ᵏⲴ 2% ٬Ѫࡽ̍ 1.4%Ǆ 

4ǃ㖾㚄ۘޣ⌘Ⲵ䙊㛰ᤷḷṨᗳ PCE ⢙ԧᤷᮠ൘ㅜҼᆓᓖкॷ 2.9%ˈ䖳٬ࡽ 3.7%ᴹᡰ

᭮㕃 ն̍ӽ儈Ҿ亴ᵏⲴ 2.7%Ǆਖཆ ㅜ̍Ҽᆓᓖᇎ䱵њӪ⎸䍩᭟ࠪ⧟∄໎䮯 2.3% 亴̍ᵏѪ 2%Ǆ 

5ǃкઘࡍ䈧ཡъ䠁Ӫᮠл䱽 1 з㠣 23.5 зӪˈ⮕վҾ亴ᵏǄ㔝䈧ཡъᮁ⍾Ⲵഋઘᒣ൷

Ӫᮠкॷ㠣 185.35 зӪˈ䗮 2021 ᒤ 12 ᴸԕᶕⲴᴰ儈≤ᒣǄ 

6ǃ6 ᴸ㙀⭘૱䇒অ⧟∄᜿ཆབྷᑵл䱽 6.6%ˈ亴ᵏѪ໎䮯 0.3%Ǆ⭡Ҿ䶎ഭ䱢ᔰ᭟᳤䏼ˈ

6 ᴸԭ㙀⭘૱䇒অл䱽 6.6% Ѫ̍䘎㔝ഋ⅑к⏘ਾⲴ俆⅑л䏼Ǆнवᤜ䘀䗃઼ഭ䱢ㅹ⌒ࣘᙗ䖳

བྷⲴṨᗳ䍴ᵜ䍗⢙䇒অ໎䮯 1%ˈᢓ䲔䘀䗃㊫㙀⭘૱䇒অ᜿ཆк㹼ˈ⧟∄໎࣐ 0.5%Ǆ 

7ǃ㖾ഭ 6 ᴸṨᗳ PCE ਼∄ॷᑵᤱᒣҾ 2.6%ˈѪ 2021 ᒤ 3 ᴸԕᶕᴰվ≤ᒣˈն⮕䎵ᐲ

൪亴ᵏⲴ 2.5%˗⧟∄໎䙏৽ᕩ㠣 0.2%Ǆᮤփ PCE ਼∄໎䙏ӾࡽᴸⲴ 2.6%л━㠣 2.5%ˈѪ

ӄњᴸᶕᴰվ≤ᒣǄ 

8ǃ6 ᴸᇎ䱵њӪ⎸䍩᭟ࠪ⧟∄ॷ 0.2%ˈ亴ᵏॷ ٬Ӿॷࡽˈ0.3% Ѫॷ↓؞0.3% 0.4%Ǆ 

9ǃ㖾ഭᇶⅷṩབྷᆖ⎸䍩㘵ؑᗳᤷᮠ൘ 7 ᴸ㓸٬ 66.4ˈ䏼㠣ޛњᴸվ⛩ˈഐѪ儈⢙ԧ㔗

㔝ᖡ૽ӪԜሩњӪ䍒࣑ⲴᘱᓖǄ 

10ǃ䙊㛰亴ᵏᯩ䶒ˈ㖾ഭ 7 ᴸᇶⅷṩབྷᆖ 1 ᒤ䙊㛰亴ᵏ㓸٬ 2.9%ˈѪഋњᴸԕᶕⲴᴰ

վ≤ᒣˈ亴ᵏ ٬ࡍˈ2.9% 2.9%ˈ6 ᴸѪ 3%Ǆ㖾ഭ 7 ᴸᇶⅷṩབྷᆖ 5 ᒤ䙊㛰亴ᵏ㓸٬ 3%ˈ

亴ᵏ ٬ࡍˈ2.9% 2.9%ˈ6 ᴸѪ 3%Ǆ 

11ǃঠᓖ᭯ᓌઘҼᇓᐳˈ䇑ࡂሶ哴䠁઼ⲭ䬦Ⲵ䘋ਓޣ〾Ӿ 15%л䈳㠣 6%Ǆ↔Ѯਟ㜭ᨀ

ᥟ䴦୞䴰≲ˈᒦᴹࣙҾ䙿ޘࡦ⨳ㅜҼབྷ哴䠁⎸䍩ഭⲴ䎠⿱⍫ࣘǄ 

ഋǃ⴨ޣᮠᦞമ㺘 

㺘 2  䍥䠁኎ ETF ᤱԃਈॆ 

 অս˄੘˅ 2024/7/26 2024/7/19 2024/6/26 2023/7/26 
䖳кઘ

 ߿໎

䖳 к ᴸ

 ߿໎

䖳৫ᒤ

 ߿໎

ETF哴䠁ᙫᤱԃ 843.17  840.01  829.05  912.93  3.16  14.12  -69.76  

ishare ⲭ䬦ᤱԃ 14340.35  13678.69  13600.47  14050.89  661.66  739.88  289.46  

䍴ᯉᶕⓀ˖Bloombergǃ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

  

㺘 3  CFTC 䶎୶ъᙗᤱԃਈॆ 

哴䠁ᵏ䍗 䶎୶ъᙗཊཤ 䶎୶ъᙗオཤ 䶎୶ъᙗ߰ཊཤ ∄кઘਈॆ 

2024-07-23 341600  68526  273074  -11950  

2024-07-16 349827  64803  285024  30249  

2024-07-09 303043  48268  254775  13232  
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2024-07-02 280117  38574  241543    

ⲭ䬦ᵏ䍗 䶎୶ъᙗཊཤ 䶎୶ъᙗオཤ 䶎୶ъᙗ߰ཊཤ ∄кઘਈॆ 

2024-07-23 75473  24093  51380  -8785  

2024-07-16 85005  24840  60165  -891  

2024-07-09 84351  23295  61056  5222  

2024-07-02 79771  23937  55834    

䍴ᯉᶕⓀ˖Bloombergǃ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

 

മ 1  SHFE 䠁䬦ԧṬ䎠࣯                                    മ 2  COMEX 䠁䬦ԧṬ䎠࣯ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 3  COMEX 哴䠁ᓃᆈਈॆ                                    മ 4  COMEX ⲭ䬦ᓃᆈਈॆ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 5  COMEX 哴䠁䶎୶ъᙗ߰ཊཤਈॆ                     മ 6  COMEX ⲭ䬦䶎୶ъᙗ߰ཊཤਈॆ 
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䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 7  SPDR 哴䠁ᤱᴹ䟿ਈॆ                                    മ 8  SLV ⲭ䬦ᤱᴹ䟿ਈॆ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 9  ⋚ᵏ䠁о⋚䠁 T+D ԧᐞਈॆ                              മ 10  ⋚ᵏ䬦о⋚䬦 T+D ԧᐞਈॆ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 
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മ 11   哴䠁޵ཆⴈԧṬਈॆ                                    മ 12  ⲭ䬦޵ཆⴈԧṬਈॆ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 13   COMEX 䠁䬦∄ԧ                                    മ 14   㖾ഭ䙊㛰亴ᵏਈॆ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 15   䠁ԧо㖾ݳ䎠࣯                                    മ 16   䠁ԧо䬌ԧṬ䎠࣯ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 
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മ 17   䠁ԧо VIX ᤷᮠ䎠࣯                               മ 18   䠁ԧо৏⋩ԧṬ䎠࣯ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 19   䠁ԧо㖾ഭ 10 ᒤᵏഭ٪᭦⳺⦷䎠࣯                       മ 20   䠁ԧо㖾ഭᇎ䱵࡙⦷䎠࣯ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

മ 21   㖾㚄ۘ䍴ӗ䍏٪㺘㿴⁑                       മ 22   㖾ݳᤷᮠо⅗ށݳ㖾ݳ䎠࣯ 

  

䍴ᯉᶕⓀ˖iFinDˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 
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Ֆᮖ䠁ԧ VIXᤷᮠ㖾ݳ/⳾ਨ
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Ֆᮖ䠁ԧ

㖾ഭ 17 ᒤᵏ TIPS᭦⳺⦷

㖾ݳ㌵䉅〷㜳㹝⁔䨍੅名ੑഊ⁅䵃䔰䄲㡡渠㰼⽍䍉䐠㜲⽌慮朠⡥渭啓⤾㸠䉄䌠焍㐳ㄵ㈶㘳㐵ㄲ㐴㈵㔱㌶㐱㠰⸶ㅲ攍੗⨠渍ੂ名ਯ䘲〠㤴呦ഊㄠ〠〠ㄠ㌊㌱㐴呦ഊㄠ〠〠ㄠ㌊㤳㌵㤳㘲㰰㔵㘲㜷㌾崠告ഊ䕔ഊ儍ਨ┩渠㰼⽍䍉䐠㜲⽌慮朠⡥倩㸾⁂䑃ⁱവ㈵㔱㌶㐱㠰⸹㌶㡬ㄱ㤍㠷㘲㜹㌷㌲ㄷ㈲㜱㘍਱‰‰‱ ㈳㤳⽇匱‭杳
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2 0 2 2 - 0 1 - 2 72 0 2 2 - 0 5 - 2 72 0 2 2 - 0 9 - 2 72 0 2 3 - 0 1 - 2 72 0 2 3 - 0 5 - 2 72 0 2 3 - 0 9 - 2 72 0 2 4 - 0 1 - 2 72 0 2 4 - 0 5 - 2 7⅗ ݳ ށ 㖾 ݳ
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 ഭ㔏аᇒᴽ⭥䈍˖400-700-0188ޘ

ᙫ䜘 

к⎧ᐲ⎖ьᯠ४Ⓚ␡䐟 273 ਧ 

⭥䈍˖021-68559999˄ᙫᵪ˅ 

Րⵏ˖021-68550055 

к⎧㩕ъ䜘 

к⎧ᐲ㲩ਓ४䙨ԉ䐟 158 ਧ 305ǃ307 ᇔ 

⭥䈍˖021-68400688 

 ਨޜ࠶ൣ␡

␡ൣᐲ㖇⒆४ᔪ䇮䐟 1072 ਧьᯩᒯ൪ 2104Aǃ2105 ᇔ 

⭥䈍˖0755-82874655 

⊏㣿ޜ࠶ਨ 

ൠ൰˖⊏㣿ⴱইӜᐲ⊏ेᯠ४ॾࡋ䐟 68 ਧᲟᷛҀࡋѝᗳ B2 ḻ 1302 ᇔ 

⭥䈍˖025-57910813 

䬌䲥㩕ъ䜘 

ᆹᗭⴱ䬌䲥ᐲѹᆹབྷ䚃 1287 ਧ䍒ᇼᒯ൪ A906 ᇔ 

⭥䈍˖0562-5819717 

㣌⒆㩕ъ䜘 

ᆹᗭⴱ㣌⒆ᐲ䮌⒆४ेӜѝ䐟 7 ਧՏᱏᰦԓ䠁㶽ѝᗳ 1002 ᇔ 

⭥䈍˖0553-5111762 

䜁ᐎ㩕ъ䜘 

⋣ইⴱ䜁ᐎᐲᵚᶕབྷ䚃 69 ਧᵚᶕޜሃ 1201 ᇔ 

⭥䈍˖0371-65613449 

བྷ䘎㩕ъ䜘 

䗭ᆱⴱབྷ䘎ᐲ⋣ਓ४Պኅ䐟 67 ਧ 3 অݳ 17 ቲ 4 ਧ 

⭥䈍˖0411-84803386 

ᶝᐎ㩕ъ䜘 

ൠ൰˖⎉⊏ⴱᶝᐎᐲк෾४ҍ๑㺇䚃ҍⓀ䐟 9 ਧ 1 ᒒ 12 ᾬ 1205 ᇔ 

⭥䈍˖0571-89700168 

⍎ᖫ仾Ӂ ࡋޡᵚᶕ     DEDICATED TO THE FUTURE 
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 䍓༠᰾ݽ

ᵜᣕ੺ӵੁ⢩ᇊᇒᡧՐ䘱ˈᵚ㓿䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗ᣅ䍴૘䈒䜘ᦸᵳ䇨ਟˈԫօᕅ⭘ǃ

䖜䖭ԕ৺ੁㅜйᯩՐ᫝Ⲵ㹼Ѫ൷ਟ㜭᢯ᣵ⌅ᖻ䍓ԫǄᴥ ᣕ੺ѝⲴؑ᚟൷ᶕⓀҾޜ

ᔰਟ㧧ᗇ䍴ᯉ 䬌̍ߐ䠁Ⓚᵏ䍗ᣅ䍴૘䈒䜘࣋≲߶⺞ਟ䶐 ն̍ሩ䘉Ӌؑ᚟Ⲵ߶⺞ᙗ

৺ᆼᮤᙗнڊԫօ؍䇱ˈᦞ↔ᣅ䍴ˈ䍓ԫ㠚䍏Ǆ 

ᵜᣕ੺нᶴᡀњӪᣅ䍴ᔪ䇞 ҏ̍⋑ᴹ㘳㲁ࡠњ࡛ᇒᡧ⢩↺Ⲵᣅ䍴ⴞḷ䍒࣑⣦ߥᡆ

䴰㾱Ǆᇒᡧᓄ㘳㲁ᵜᣕ੺ѝⲴԫօ᜿㿱ᡆᔪ䇞ᱟ੖ㅖਸަ⢩ᇊ⣦ߥǄ 

 

 


