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⚫ 国际方面，美豆种植季临近尾声，丰产格局基本确定，

但8月下旬及9月初美豆中西部产区偏干或对单产潜力

有所损害，最新优良率水平下调，关注USDA报告的发布。

美豆出口销售有所改善，主要是中国采购节奏有所加

快，随着巴西出口能力下降，贴水坚挺，美豆性价比凸

显，关注出口销售的持续性。巴西大豆即将迎来播种季，

新季面积预估小幅增加，但持续干热的天气或推迟播种

时间，引发市场担忧。  

⚫ 国内方面，从买船情况来看，10-11月采购买船节奏仍

显偏慢，但近期采购成交增多；9月到港量预估在

900-1000万吨，到港量维持；国内豆粕库存拐点已至，

随着节假日备货需求增加，叠加加拿大反倾销事件情绪

提振，豆粕成交放量，饲料企业采购兴致提升，继续关

注需求的变化。 

⚫ 宏观方面，需要更多的数据来观察美国经济是否能够软

着陆，近期的数据引发市场对经济衰退的担忧，宏观上

维持谨慎的态度。基本面上，8月USDA报告超预期利空

已经被消化，而近期利多因素，出口改善，巴西干旱等，

叠加加菜籽事件持续发酵，连粕震荡偏强运行。随着美

豆丰产尘埃落定，巴西播种季天气能否顺利，以及加菜

籽反倾销事件后续进展都值得关注；整体来看，短期连

粕或震荡偏强，在供应宽松的假设前提下，9月份中期

来看连粕或维持震荡格局。 

⚫ 策略建议：多单持有 

⚫ 风险因素：宏观政治，产区天气，USDA报告，需求 

 

2024 年 9 月 5 日      

巴西播种季能否顺利 

连粕或震荡偏强运行 

          

 

ҙⱵ  

ȍ2015Ȏ84  

 

 

 021-68555105 

 li.t@jyqh.com.cn 

ҙ׆ ̔F0297587 

̔Z0011509 

 

 

 huang.lei@jyqh.com.cn 

ҙ׆ ̔F0307990 

̔Z0011692 

 

 

 gao.h@jyqh.com.cn 

ҙ׆ ̔F03099478 

̔Z0017785 

 

 

 wang.gj@jyqh.com.cn 

ҙ׆ ̔F3084165 

̔Z0016301 

 

₣  

zhao.kx@jyqh.com.cn 

ҙ׆ ̔F03112296 

̔Z0021040 

 



                                                 豆粕月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 2/22 

 

目录 

ѿȁ  ................................................................ 5 

ԋȁ  ......................................................................... 5 

2.1ῃ ᶫ  ....................................................................... 5 

2.2 ᶫ  ...................................................................... 6 

2.3 ᵬ ’ .................................................................. 8 

2.4 ₮ ’ .............................................................. 10 

2.5 ’ ..................................................................... 12 

҈ȁ ῤ ’ ........................................................................ 14 

3.1 ’ ..................................................................... 14 

3.2 ῤ  ..................................................................... 15 

3.3 Ῑ ’ ..................................................................... 17 

ȁ ҍ  ................................................................. 20 

 

  



                                                 豆粕月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3/22 

 

图表目录 

1 ᴇ ל  .................................................... 5 

2 Һⱬ ᴇ ל  .................................................... 5 

3 ҕ ᶫ ( ) .................................................. 6 

4 ῃ ֟  ......................................................... 6 

5 ῃ  .................................................. 6 

6 ᶫ ( ҆ ) ................................................ 7 

7 ֟  ......................................................... 8 

8  .................................................. 8 

9 ֟  ........................................................... 8 

10 ֟  .......................................................... 8 

11  ................................................................. 9 

12 ᴨ  ................................................................. 9 

13 2ҩ ֟  .......................................... 9 

14 2ҩ ֟  .......................................... 9 

15 ֟ ...................................................... 9 

16 ֟ ...................................................... 9 

17  ........................................................... 10 

18 Ҭ ..................................................... 10 

19 ₮  ........................................................... 10 

20 Ҭ ₮  ....................................................... 10 

21 ⱴ Ҭ  ........................................... 11 

22   ........................................................... 11 

23 NOPA  ...................................................... 11 

24 ᴚ≠ ᴚ ≠..................................................... 11 

25 ᶫ ( ) ................................................ 12 

26 ֟  ....................................................... 12 

27  ................................................ 12 

28 ₮  ....................................................... 13 

29 Ҭ ₮  ................................................ 13 

30 ᶫ ( ) .............................................. 13 

31 ֟ ..................................................... 14 

32  .............................................. 14 

33 Ҭ  ....................................................... 15 

34 Ҭ ’..................................................... 15 

35 Ҭ ’..................................................... 15 

36 Ҭ  ......................................................... 15 

37 ῃ ֜..................................................... 16 



                                                 豆粕月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 4/22 

 

38 ῃ  .................................................. 16 

39  .............................................................. 16 

40  .............................................................. 16 

41  ................................................................ 17 

42  ................................................................ 17 

43  .............................................................. 17 

44 ᴑ  ......................................................... 17 

45 2024 7 ῃ ҙ ֟ ’ ........................................ 18 

ל 46  ................................................ 18 

47 80kg ל  ............................................. 18 

48 ₮ ל  ....................................................... 18 

49 ῃ ᴇ  18 ......................................................... ל

50 Ῑ Ῑ ≠  .................................................. 19 

ה 51 Ῑ ≠  ....................................................... 19 

52 Ῑ ≠  ....................................................... 19 

53 Ῑ ≠  ........................................................... 19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                 豆粕月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5/22 

 

ѿȁ  

8 ᴍץ ᾢ Ҋ ̕ ⱴ Ҋ ̆ 1000 №/ ̆ӊ

950-1000 №/ ̆ Һⱬ ᵞ 2866ᾝ/ ̆ ⱬᵝ

3000ᾝ/ ӊ҉ ̆ 9 ᴍ ̆ ᾝ ֲ̆ ṿ̆ῤ

ԍ ̆ḱ ≠Ȃ8 USDA ≠ ̆҉ ֟ 53.2 / ֡̆ ⱴ100

҆ ֡̆֟ ⌠45.89ַ ̆ᶏ 5.6ַ ̆ ѿ ̆ ⱴ Ҋ ȂҬ

Pro Famer ̆2024 ֟ ҹ
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₮  171757  175133  180200  181221  

 315440  329175  345684  346584  

 22845  23775  24825  24770  

 28159  29553  31030  31487  

̂Ҍ ₮

̃ 
366444  382503  401539  402841  
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ҹ 11.32%̆ᶫ Ȃ 
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Pro Famer ү֟ 2̔024 ḇ֝ḇ 1229.93ҩ̆

1252.93ҩ̕2024 1025.89ҩ̆ 1013ҩ̕2024

1409.02ҩ̆ 1309.96ҩ 2̕024 ᴚ≠ ᴚ

1419.11ҩ̆ 1270.61ҩ̕2024 1312.31

ҩ̆ 1190.41ҩ 2̕024 1036.59ҩ̆ 984.39ҩ̕

2024 ֟ҹ 54.9 / ֡̆ ԍ USDA 8 53.2 /

֡̆ ԍ 2023 ᵬ 49.7 / ֡Ȃ 2024 ֟ ҹ 47.4ַ ̆

ԍ USDA 8 45.89ַ ̆ ԍ 2023 ᵬ 41.1ַ Ȃ 

 

6 ᶫ ( ҆ ) 

ԍ 8 USDA  2022/23 2023/24 2024/25 7  2024/25 8  

 

̂ ҆ ֡̃ 87.5 83.6 86.1 87.1 

̂ ҆ ֡̃ 86.2 82.4 85.3 86.3 

֟̂ / ֡̃ 49.6 50.6 52 52 

ᶫ  

∆  274 264 345 345 

֟  4270 4165 4435 4589 

 25 25 15 15 

ᶫ  4569 4454 4795 4949 

 

 2212 2290 2425 2425 

₮  1992 1700 1825 1850 

 75 77 78 78 

 26 37 32 36 

 4305 4104 4360 4389 

  264  350  435  560  

 6.13% 8.53% 9.98% 12.76% 
 

̔USDĂ    
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₮ ҹ 1015.8҆ ̆ ҹ 20.5%̆ ṿҹ 1293.5 ҆ ̆

ҹ 28%̕ Ҭ ᵬ 87҆ ̆ ҹ 289.4҆ ̆ ҹ 550҆ Ȃ

₮ ῀ ̆ ᴇ ̆ ⱴ ̆ᵖׅ ԍ Ȃ 
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21 ⱴ Ҭ  

 

22   

 

̔USDĂ    

 

2024 8 23 ̆ ≠ ҹ 3 ᾝ/ ̆҉ ҹ 2.93 ᾝ/

̆ᵬҹ ̆2023 ≠ ҹ 3.29 ᾝ/ Ȃᴚ≠ ᴚ

ᴇҹ 42.3 №/ ̆҉ ҹ 40.64 №/ ̕ᴚ≠ ᴚ ⱴ 48% ᴇ

ҹ 339.7 ᾝ/ ҉̆ ҹ 340.75 ᾝ/ 1̕ ᴇ ҹ 9.89 ᾝ/ ̆

҉ ҹ 9.79 ᾝ/ Ȃ ῃ ⱴ ᴪ̂NOPÃ ̆7 ᴍ ⇔Ҋ

̆ ԍ 7̕ ᴍ ᴪᴪ ᴑҙ 548.6҆  ̆6 ᴍҹ 526.8

҆ ̆ 4.15%̆2023 7 ╠ ṿ 520҆ ̆ 5.53%Ȃ 
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2.5 ’ 

8 USDA ̆ 2024/25 ⱴ̆֟ 1.69ַ Ҍ

̆῏ ̕ ᵬ ԍ₮ ҉ 200҆ 10500҆ ̆ᶏ ᵬ ∆

Ҋ ̆ᵖ ᵣ Ȃ 

 

25 ᶫ ( ) 

ԍ 8 USDA  2022/2023 2023/2024 2024/2025 7  2024/2025 8  

ᶫ  
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 154  850  150  150  

ᶫ  189532  190669  198869  196969  
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 53409  54000  54000  54000  

 3800  3850  4100  4100  
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 36819  27819  35769  33869  

/  24.11% 17.08% 21.93% 20.77% 
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3.2 ῤ  

2024 8 ᴍ̆ ῤҺ ҹ203.22҆ ̆7 ᴍ ṿҹ

197.91҆ ̆ ⱴ5.31҆ ̕ ҹ205.054҆ ̆ ⁞ 1.834

҆ Ȃ2024 8 ᴍῃ ֜17.84҆ 7̆ ᴍ ֜12҆ ̆ ⱴ5.74҆ ̕

2023 8 ᴍῃ ֜25.07҆ ̆ ⁞ 7.23҆ Ȃ2024 8 ᴍ

ҹ17.25҆ 7̆ ᴍҹ16.26҆ ̆ ⱴ0.99҆ 2̆023 8 ᴍ ҹ17.56

҆ ̆ ⁞ 0.31҆ Ȃ 
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8 30 ̆Һ 708.45҆ ̆ ҉ ⁞ 13.48҆ ̆

ⱴ143.87҆ ̕ 138.58҆ ̆ ҉ ⁞ 11.28҆ ̆ ⱴ60.66҆ ̕

556.60҆ ̆ ҉ ⱴ29.44҆ ̆ ⁞ 71.98
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43  

 

44 ᴑ  
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3.3 Ῑ ’ 

2024 7 ̆ῃ ҙ ֟ 2650҆ ̆ 3.5%̆ Ҋ 4.4%ȂҺ
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45 2024 7 ῃ ҙ ֟ ’ 

 ֟    ⱴ╕  

2024 7 ̂҆ ̃ 2650 2484 99 56 

̂%̃ 3.5 3.8 -0.9 1.4 

̂%̃ -4.4 -4 -14.7 -3.2 
 

̔Ҭ ҙ ᴪ̆    

ל 46  

 

47 80kg ל  

 

̔ ̆    

48 ₮ ל  

 

49 ῃ ᴇ  ל

 

̔ ̆    

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%
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0.50%

1.00%
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50 Ῑ Ῑ ≠  

 

ה 51 Ῑ ≠  

 

̔iFinD̆    

52 Ῑ ≠  

 

53 Ῑ ≠  

 

̔iFinD̆    
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ȁ ҍ  

̆ ҳ ̆ү֟ ̆ᵖ8 Ҋ 9 ∆ Ҭ ֟

Ẓ ֟ ⱬ ̆ ᴨ Ҋ ̆῏ USDA Ȃ ₮

̆Һ Ҭ ⱴ ̆ ₮ ⱬҊ ̆ ̆ ᴇ

€ ̆῏ ₮ Ȃ ̆ ᵀ ⱴ̆ᵖ

̆ ̆῏ ᴪ ᵬ Ȃ 

ῤ ӯ׆̆ ’ ̆10-11 ӯ ׅ Ẓ ̆ᵖ ֜ ̕9

⌠ ᵀ 900-1000҆ ̆⌠ ̕ ῤ ̆ Ẋ
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̆ ҉ Ȃ ҉̆8 USDA ≠ ̆
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

҉ қ 273  

̔021-68559999̂ ̃ 

ᴰ ̔021-68550055 

上海营业部 

҉ י 158 305ȁ307  

̔021-68400688 

深圳分公司 

1072 қ 2104Aȁ2105  

̔0755-82874655 

江苏分公司 

̔ ֤ ⇔ 68 ӏ⇔Ҭ B2 1302  

̔025-57910813 

铜陵营业部 

ӈ 1287 A906  

̔0562-5819717 

芜湖营业部 

֤Ҭ 7 ᴯ ף Ҭ 1002  

̔0553-5111762 

郑州营业部 

69 Ὲ 1201  

̔0371-65613449 

大连营业部 

ᴪ 67 3 ᾝ 17 4  

̔0411-84803386 

杭州营业部 

̔ ҉ Ӝ Ӝ 9 1 12 1205  

̔0571-89700168 

 

Ԑ῍⇔      DEDICATED TO THE FUTURE 
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ᾧ  

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 


