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2024 年 9 月 6 日 

供需边际转弱 

铁矿承压下行 

 
 

  需求端：8月全国钢厂盈利继续恶化，高炉检修增

多，原料需求不佳，高炉铁水产量偏弱运行。上

月样本钢厂日均铁水产量225.8万吨/天，环比-

12.8万吨/天。虽然下游建材需求旺季，但受限于

房地产持续低迷，叠加钢厂利润偏弱，预计9月铁

矿需求大幅回升的难度较大。 

 供应端：8月全球铁矿石发运回升，总发运量预计

为13764万吨，月环比+775万吨，同比去年同期+93

万吨，处于近三年同期偏高位置。上月铁矿石发

运强到港疏港弱，9月外矿预计强发运强到港。 

 未来一个月，铁矿石供应宽松预期增加，外矿供

应平稳，港口库存可能延续增势。钢材进入旺季，

但受限于终端需求持续低迷，旺季预期不强，下

游钢厂亏损严重，高炉检修意愿偏强，铁水维持

偏弱格局。宏观面，9月美联储降息大概率降息，

国内政策托底为主。铁矿供需关系进一步恶化，

库存高位攀升，期价承压运行， 2501合约参考区

间600-780元/吨。 

 策略建议：逢高做空为主  

 风险因素：终端需求，钢厂限产超预期 
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