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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 52000 50000 短期 

ZN 震荡 25200 24200 短期 

PB 震荡 19000 18400 短期 
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金属一周策略简报 

铜 

  9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌   9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌 

SHEF铜主力 51740.00  53150.00  -1410.00  LME 铜 3 月 6680.5 6923 -242.5 

SHFE库存 172847.00  207777.00  -34930.00  LME 库存 213175 220875 -7700 

SHEF仓单 64352.00  66548.00  -2196.00  LME 仓单 116375 113350 3025 

沪铜现货报价 52580.00  53110.00  -530.00  LME 注销仓单 96800 107525 -10725 

沪铜升贴水 10.00  -10.00  20.00  LME 升贴水 -24.75 -30.25 5.5 

COMEX铜非商业

性净持仓 
48865.00  43652.00  48865.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 6580.00  6890.00  -310.00  沪伦比 7.74  7.68  0.07  

小结 

上周铜价冲高回落。现货全面转至升水，下游逢低一度大量买货补库，周内成交尚可。上周初受到朝鲜核

试验的避险情绪指引，基本金属全线上扬，各金属攀至各技术指标端口，高位受抑。国内市场，黑色系受

到不许利用环保限产炒作的警告出现大幅回调幅度，受高位获利盘纷纷了结带动金融市场整体资金继续流

出，商品全面回调。欧洲央行利率决议维持不变，欧元保持强劲，飓风及参差不齐的美国数据令美指持续

下跌探低至 91，创 2年半以来新低，但并未对基本金属形成支撑。中国 8月外储增 108亿美元，三年来

首次七连增，在岸人民币兑美元升破 6.45，刷新近 21个月高位，国内金属走势弱于外盘。预计本周初铜

价将延续上周五的跌势继续走低，短期沪期铜下方支撑在 50000元/吨一线。 

锌 

  9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌   9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌 

SHEF锌主力 24575 26085 -1510 LME 锌 3033.5 2622.5 411 

SHFE 库存 74002 72044 1958 LME 库存 241800 243725 -1925 

SHEF 仓单 23345 25131 -1786 LME 仓单 112475 112700 -225 

现货升贴水 310 -10 320 LME 升贴水 -3.5 0.25 -3.75 

现货报价 25620 26440 -820 沪伦比价 8.10  8.13  -0.02  

LME 注销仓单 112475 112700 -225         

小结 

上周锌价暴跌，由于黑色系受到不许利用环保限产炒作的警告，拖累同样题材的铝、锌，另外锌价高位，

部分多头获利离场，锌价大幅回落。不过从中期角度看，南方环保检查、北方因十九大炸药管制、北方即

将进入冬季等因素决定了国内矿山生产受限，原料紧张的情况将维持到明年上半年，锌产量难以提高。下

游方面，虽然华北镀锌受到一定的影响，但国内锌锭社会库存维持在 10万吨附近长达三个月之久，说明

消费好于预期，年内缺口维持。另外，现货升水近两日再度回升，一方面近几日进口锌现货盈利窗口关闭，

进口货源流入上海市场或将有所放缓，另一方面，期价暴跌，现价跟跌缓慢，现货市场供应矛盾尚难改变。

盘面看，主力跌破布林带中轨，技术形态走弱，下方继续关注 40日均线支撑。 

铅 

 9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌   9 月 8 日 9 月 4 日 涨跌 

SHFE铅主力 18900 19530 -630 LME 铅 2265.5 2393 -127.5 

SHFE 库存 29850 49121 -19271 LME 库存 164375 148300 16075 

SHEF 仓单 13275 20130 -6855 LME 仓单 110875 81425 29450 

现货升贴水 400 290 110 LME 升贴水 -29 -25.5 -3.5 

现货报价 19325 19950 -625 沪伦比价 8.34  8.16  0.18  

LME 注销仓单 102900 81425 21475         
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小结 

铅矿加工费继续走跌，显示原料端维持偏紧，9 月至 11 月，冶炼厂将启动冬储，北方矿山受冬季影响而

减产或关闭，预计后期铅矿加工费仍有下降空间。上周 LME 铅库存连增两日后再度小幅下滑，关注后期

库存变化。近日国内环保严打态势有所缓解，部分地区再生铅企业现复产或增产情况。不过受原料矿供应

限制，原生铅冶炼开工有收缩可能。此外，目前国内消费相对平稳，进入 9月份后汽车电池仍存旺季预期，

而电动车电池消费有转弱可能。目前主导铅价走势的因素为宏观及资金面，
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


