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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏弱 55000 53500 短期 

ZN 震荡偏强 26400 25800 短期 

PB 震荡 19500 18900 短期 

AU 震荡 282 278 短期 

AG 震荡 3960 3850 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

近期公布的美欧经济数据保持强劲增长，市场风险偏好提升，美元指数维持弱势给商品

以支撑，基本金属走势分化，涨跌不一。国内官方及财新制造业 PMI均佳，中国制造业景气

度回暖，加之元旦后国内资金紧缺度放缓，市场氛围整体向好，但基本金属受基本面差异和

资金流出的影响各品种涨跌互现。预计本周基本金属走势的分化还将继续。本周宏观方面关

注：中美都将在本周发布 CPI、PPI数据,美国的零售销售数据及新年首周首次申请失业救济

人数, 及多位美联储官员的讲话，另外关注朝鲜与韩国举行的正式会谈。 
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金属一周策略简报 

铜 

  1 月 5 日 12 月 29 日 涨跌   1 月 5 日 12 月 29 日 涨跌 

SHEF铜主力 55010.00  55580.00  -570.00  LME 铜 3 月 7118 7264 -146 

SHFE库存 160441.00  158145.00  2296.00  LME 库存 203850 201725 2125 

SHEF仓单 43025.00  42304.00  721.00  LME 仓单 158950 158325 625 

沪铜现货报价 54730.00  55330.00  -600.00  LME 注销仓单 44900 43400 1500 

沪铜升贴水 -10.00  -150.00  140.00  LME 升贴水 -42.75 -40 -2.75 

COMEX铜非商业

性净持仓 
63912.00  53269.00  63912.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 2740.00  47800.00  -45060.00  沪伦比 7.73  7.65  0.08  

小结 

上周铜价持续上涨，再攀高峰。伦铜引领沪铜走势，外盘强于内盘。现货企业因年末结算年底而清

仓甩货，现货贴水一路大扩，成交意愿严重下降。上周铜价反弹之势仍在持续，铜价近期持续拉涨

的主要动力来源于对外围市场的乐观预期，美国税改政策的通过，对特朗普基建投资的预期，以及

欧洲经济的稳定向好令基本金属节节攀升。铜价跟随外围市场宏观氛围节奏呈现出外强内弱格局，

沪期铜被动跟涨。ICSG 最新数据表示：全球 2017
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延续涨势，制约铅价上涨高度。另外，中长期来看，再生铅投产将增加铅锭供应，加之需求端难现

亮点，对后市维持偏空观点。盘面看，受外盘拖累，铅价走势偏弱，然连续几日收于长下影线，显

示深跌空间不大，预计期价围绕万九上下 200 点运行。 

贵

金

属 

  1 月 5 日 12 月 29 日 涨跌   1 月 5 日 12 月 29 日 涨跌 

SHFE 黄金 279.85 277.80  2.05  SHFE 白银 3890.00  3883.00  7.00  

COMEX 黄金 1322.30  1309.30  13.00  COMEX 白银 17.285  17.145  0.140  

黄金 T+D 276.19  273.01  3.18  白银 T+D 3782.00  3760.00  22.00  

伦敦黄金 1317.15  1296.50  20.65  伦敦白银 17.16  16.87  0.29  

期现价差 3.66  4.79  -1.13  期现价差 108.00  118.00  -10.00  

SHFE 金银比价 71.94  71.93  0.01  
COMEX 金银

比价 
76.66  77.52  -0.85  

SPDR黄金 ETF 836.04  837.50  -1.46  SLV 白银 ETF 9904.09  10126.74  -222.65  

SHFE 黄金库存 2157.00  2307.00  -150.00  SHFE白银库存 1342651.00  1309001.00  33650.00  

COMEX 黄金

库存 
9234329.26  9142795.22  91534.04  

COMEX 白银

库存 
245527492.26  240817529.62  4709962.64  

COMEX 黄金

CFTC非商业净

多持仓 

163268.00  135948.00  27320.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

22750.00  4648.00  18102.00  

小结 

上周贵金属价格继续上涨。上周五公布的 12 月非农数据表现不及预期，国际金价受到提振再次突破

1320 美元/盎司水平。数据方面：美国 12 月非农就业人口增加 14.8 万人，失业率持稳于 4.1%，远低

于市场预期的增加 19 万；美国 12 月 ISM 非制造业指数为 55.9，跌至 4 个月新低；美国 11 月美国商

品与服务贸易逆差环比增扩 3.2%，增至 505 亿美元，为 2012 年 1 月以来最大规模逆差。创新高的贸

易逆差估计会使得一向以美国贸易逆差为诟病的特朗普政府继续抡起贸易保护的大棒，美元也将继

续承压。1 月份通常是黄金在历史上最强的月份，过去 10 年中金价平均涨幅超过 4%，这与中国的新

年传统有很强的联系。预计贵金属价格将保持震荡偏强的走势。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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