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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 282 278 短期 

AG 震荡偏强 3950 3880 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周国际贵金属价格继续上涨，整体呈冲高回调走势，主要受到美元指数走势的影响。

美国财政部长努钦在上周稍早称美元走软对美国经济有利，美元指数应声下挫提振黄金一度

攀升至一个半月高位，上周四特朗普力挺强势美元，美元指数在盘中跌破 89 关口后有所反

弹，但特朗普关于美元看涨言论的利好迅速消失，周五美元重回跌势。整体看来，特朗普的

美元看涨评论引发了黄金和白银市场的获利回吐压力，但从形态上看，这属于金银价格在持

续大幅上涨之后的正常修正。在金价触及 1 年半高位后，黄金投机者连续六周增仓黄金，市

场对黄金看多氛围浓厚，金银在下跌时逢低买盘比较明显，这为金银价格提供了支撑。本周

市场将迎来美联储货币政策会议和非农数据的公布，市场普遍预计美联储可能最早在 3 月进

行加息，而就业报告中重点关注薪资增长水平。预计本周贵金属价格可能呈高位震荡走势。 
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一、交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

 ᴍ   /%  ֢ / י   /  ᴍ ᵣ 

SHFE 黄金 279.95  1.45  0.52  163968.00  316088.00  元/克 

COMEX 黄金 1353.30  19.90  1.49      美元/盎司 

SHFE 白银 3889.00  51.00  1.33  425064.00  705050.00  元/千克 

COMEX 白银 17.390  0.380  2.234      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

图 1  SHFE 金银走势                                     图 2  COMEX 金银走势 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 

 

图 3  黄金内外盘比价                                    图 4  白银内外盘比价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 
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二、要闻回顾 

德国政府组阁获突破：社民党投票决定开始与默克尔联盟谈判。 

IMF 上调全球增速预期至七年最高，预期中国今明两年增速 6.6%和 6.4%。 

特朗普批准对进口洗衣机和太阳能电池/电池板征关税；铝进口调查报告已提交白宫。 

媒体：在美万亿美元基建计划中，四分之一联邦政府投入到农村基建。 

桥水 Dalio：美股可能还涨，持现旁观太傻。 

美参院民主党领导人撤销为边境墙提供融资提议，令政府 2 月关门风险增加。 
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四、ETF 和 CFTC 持仓 

图 7 黄金 ETF 持仓 图 8  白银 ETF 持仓 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 

 

图 9  非商业净多与金价 图 10 非商业净多与银价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

740

760

780

800

820

840

860

880

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

2
0
1

7
-0

1
-2

5

2
0
1

7
-0

2
-2

5

2
0
1

7
-0

3
-2

5

2
0
1

7
-0

4
-2

5

2
0
1

7
-0

5
-2

5

2
0
1

7
-0

6
-2

5

2
0
1

7
-0

7
-2

5

2
0
1

7
-0

8
-2

5

2
0
1

7
-0

9
-2

5

2
0
1

7
-1

0
-2

5

2
0
1

7
-1

1
-2

5

2
0
1

7
-1

2
-2

5

2
0
1

8
-0

1
-2

5

SPDR持仓 COMEX黄金 美元/盎司 吨 

9000

9200

9400

9600

9800

10000

10200

10400

10600

10800

11000

14

14.5

15

15.5

16

16.5

17

17.5

18

18.5

19

2
0
1

7
-0

1
-2

5

2
0
1

7
-0

2
-2

5

2
0
1

7
-0

3
-2

5

2
0
1

7
-0

4
-2

5

2
0
1

7
-0

5
-2

5

2
0
1

7
-0

6
-2

5

2
0
1

7
-0

7
-2

5

2
0
1

7
-0

8
-2

5

2
0
1

7
-0

9
-2

5

2
0
1

7
-1

0
-2

5

2
0
1

7
-1

1
-2

5

2
0
1

7
-1

2
-2

5

2
0
1

8
-0

1
-2

5

SLV持仓 COMEX白银 美元/盎司 吨 

30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

2
0
1

7
-0

1
-2

5

2
0
1

7
-0

2
-2

5

2
0
1

7
-0

3
-2

5

2
0
1

7
-0

4
-2

5

2
0
1

7
-0

5
-2

5

2
0
1

7
-0

6
-2

5

2
0
1

7
-0

7
-2

5

2
0
1

7
-0

8
-2

5

2
0
1

7
-0

9
-2

5

2
0
1

7
-1

0
-2

5

2
0
1

7
-1

1
-2

5

2
0
1

7
-1

2
-2

5

2
0
1

8
-0

1
-2

5

COMEX黄金 非商业净多占比 美元/盎司 % 

0

10

20

30

40

50

60

70

14
14.5

15
15.5

16
16.5

17
17.5

18
18.5

19

2
0
1

7
-0

1
-2

5

2
0
1

7
-0

2
-2

5

2
0
1

7
-0

3
-2

5

2
0
1

7
-0

4
-2

5

2
0
1

7
-0

5
-2

5

2
0
1

7
-0

6
-2

5

2
0
1

7
-0

7
-2

5

2
0
1

7
-0

8
-2

5

2
0
1

7
-0

9
-2

5

2
0
1

7
-1

0
-2

5

2
0
1

7
-1

1
-2

5

2
0
1

7
-1

2
-2

5

2
0
1

8
-0

1
-2

5

COMEX白银 非商业净多占比 美元/盎司 % 



  贵金属周报 

五、相关图表 

 

图 11  伦敦金银比价 图 12  黄金原油比价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 

 

图13  CRB与金价                               图14  美国十年期国债收益率与金价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 
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图 15  VIX 与金价 图 16  TED 与金价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 

 

 

图 17  美元与金价 图 18  欧元与金价 

  

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货               数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货 
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图 19  伦铜与金价 

 

 

数据来源：wind 资讯、铜冠金源期货                
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六、技术分析 
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七、下周重要经济数据和事件 

周一(1 月 29 日) 

美国 12 月个人收支报告、12 月核心 PCE 物价指数 

美国 1 达拉斯联储商业活动指数 

 

周二(1 月 30 日) 

日本 12 月失业率 

欧元区四季度 GDP 初值、欧元区 1 月经济景气指数 

德国 1 月 CPI 初值 

美国 1 月咨商会消费者信心指数 

 

周三(1 月 31 日) 

澳大利亚四季度 CPI 

中国 1 月官方制造业 PMI 

欧元区 1 月 CPI 初值 

美国 1 月 ADP 就业人口变动 

美国 12 月成屋签约销售 

美国上周 EIA 官方原油库存报告 

 

周四(2 月 1 日) 

意大利、法国、欧元区、英国等 1 月制造业 PMI 

美国上周初请失业金 

美国 1 月 ISM 制造业 PMI 

央行动态： 

美联储 FOMC 公布利率决议及政策声明 

 

周五(2 月 2 日) 

美国 1 月非农就业人口变动、1 月失业率 

美国 1 月密歇根大学消费者信心指数终值 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 
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国际金融中心 A 座大连期货大厦
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电话：0411-84803386 
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电话：0371-65613449 
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电话：0562-5819717 
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