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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 51000 49500 短期 

ZN 震荡 25500 24800 短期 

PB 震荡 19500 18620 短期 

AU 震荡偏强 274 270 短期 

AG 震荡偏强 3700 3600 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

上周中美贸易战显现谈判窗口期，市场恐慌情绪有所缓解，再加上欧美经济数据仍向

好，美元指数反弹至 90附近震荡，基本金属止跌企稳。人民币再度开启升值态势，上周最

高上涨至 6.26 一线， 本周将进入 4 月，下游开工都将进入旺季状态，资金的压力也将逐

步缓解，来自于宏观的连续阴霾有望继续驱散，多头有望信心提振，蓄力反弹。本周重点

关注：周一中国 3月财新 PMI，周五美国 3月非农，周六美联储主席鲍威尔讲话。 
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金属一周策略简报 

铜 

  3 月 30 日 3 月 23 日 涨跌   3 月 30 日 3 月 23 日 涨跌 

SHEF铜主力 50180.00  50110.00  70.00  LME 铜 3 月 6740.5 6649 91.5 

SHFE库存 306211.00  218532.00  87679.00  LME 库存 383075 319500 63575 

SHEF仓单 136951.00  136550.00  401.00  LME 仓单 330400 281125 49275 

沪铜现货报价 49780.00  49840.00  -60.00  LME 注销仓单 52675 38375 14300 

沪铜升贴水 
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受到支撑，但 4 月国内加工费继续走高，加工费的企稳或表明供应已逐步恢复，且二季度消费淡季

铅需求减弱，因此铅价中期或重返跌势，盘面建议关注上方 19500 元/吨附近阻力。 

贵

金

属 

  3 月 30 日 3 月 22 日 涨跌   3 月 30 日 3 月 22 日 涨跌 

SHFE 黄金 271.55 276.50  -4.95  SHFE 白银 3618.00  3692.00  -74.00  

COMEX 黄金 1327.30  1355.70  -28.40  COMEX 白银 16.268  16.582  -0.314  

黄金 T+D 270.23  274.77  -4.54  白银 T+D 3591.00  3639.00  -48.00  

伦敦黄金 1323.85  1329.15  -5.30  伦敦白银 16.28  16.52  -0.24  

期现价差 1.32  1.73  -0.41  期现价差 27.00  53.00  -26.00  

SHFE 金银比价 75.06  74.89  0.16  
COMEX 金银

比价 
81.72  80.42  1.31  

SPDR黄金 ETF 846.12  850.54  -4.42  SLV 白银 ETF 9922.39  9942.90  -20.51  

SHFE 黄金库存 855.00  855.00  0.00  SHFE白银库存 1317935.00  1316838.00  1097.00  

COMEX 黄金

库存 
9060591.22  9060591.22  0.00  

COMEX 白银

库存 
260510104.17  259003039.30  1507064.87  

COMEX 黄金

CFTC非商业净

多持仓 

203354.00  148731.00  54623.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

-13657.00  -12516.00  -1141.00  

小结 

上周贵金属价格大幅回调，主要是因为市场避险情绪的消退所导致。上周中美贸易战逐渐转向对话

谈判，再加上中美经济数据利好，朝鲜领导人访问中国也透露出朝鲜半岛局势有进一步缓和的可能。

受此影响，美元指数小幅反弹，金银承压下行。CFTC 数据显示，截至 3 月 27 日当周，COMEX 黄

金期货投机净多仓大增超 5 万手至 203354 手，为八周以来首次突破 20 万手水平。上周末中国宣布

对美国进口食品加征最高 25%的报复关税，中美贸易战有再度激化的可能。外盘金银比价仍维持在

81 一线的高位，但若避险情绪继续上涨，金银比价还可能进一步走高。短期贵金属仍将随经济数据

和消息面的变化而变动，重点关注周五美国 3 月非农，周六美联储主席鲍威尔讲话。预计本周贵金

属价格将呈震荡偏强的走势。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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