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上周国内主力SC1809期价呈现探底反弹走势，周中低点至456.6元/桶，高点至483.9元/

桶，最终收至474.7元/桶，周度下跌0.57%，成交量增至112.45万手，持仓量增加至33986

手。外盘方面，WTI结算价65.81美元/桶，周度跌幅3.05%；Brent结算价76.79美元/桶，周

度增幅0.42%。WTI与Brent价差扩大至10.98美元/桶。 

周初油价受OPEC、俄罗斯可能增产及美元走强双重压力影响大幅走跌，然周三路透社援

引俄罗斯央行的警告称，油价下跌会给俄罗斯金融行业带来风险。受此影响，原油期货瞬间

转跌为涨。市场逐渐消化OPEC将增产的消息，即使增产，也是在今年年底到期的减产协议范

围之内，只是试图去除过度减产部分。据OPEC5月份发布的《石油市场月度报告》，该组织4

月份原油日产量3193万桶，比目标日产量低80万桶。而且目前增产细节尚未敲定，据悉沙特、

科威特和阿联酋的部长周末将举行会议，投资者持续关注。EIA数据显示，美国截至5月25

日当周EIA原油库存减少362万桶，创3月以来最大降幅，但精炼油库存意外增加。同时，美

国原油产量续创历史新高至1076.9万桶/日，抵消了库存下降的利多影响。Bren和WTI涨跌互

现，两者价差不断扩大。美国原油产量持续增加同时运输瓶颈存在导致主产区油价急剧下跌，

令WTI明显弱于Brent。上周五公布的美国5月非农数据向好，巩固了市场对美联储本月和今

年晚些时候将加息的预期，美元指数上涨，拖累油价走势。加之俄罗斯连续第三个月超过了

其与OPEC达成的目标，再度引发市场对增产的担忧。目前来看，油市仍以调整走势对待，继

续关注OPEC减产态度变化。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1809 476.1 480.6 -4.5 -0.94% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 65.81 67.88 -2.07 -3.05% 美元/桶 

Brent 76.79 76.47 0.32 0.42% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 10.98 8.59 2.39 27.82% 美元/桶 

WTI1805-WTI1806 0.04 0.1 -0.06 -60.00% 美元/桶 

Brent1805-Brent1806
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并称油价上涨都是猜测。这是几年来第一次市场达到平衡。所以在接下来的几周里，OPEC

产油国会非常谨慎。如果美国原油价格跌破 66 美元/桶的关键支撑位，那么 OPEC 可能不会

增产。 

7、中国石油经济技术研究院：下半年中国汽油净出口可能同比增 22%，达到 7 百万吨。

下半年中国柴油净出口可能同比增加 34%，增加到 1214 万吨。下半年中国煤油净出口可能

同比增加 3.5%，达到 527 万吨。下半年中国的成品油净出口可能同比增加 23%，料增加到

2700 万吨。到 2025 年天然气可能替代 7000 万吨油当量的交通运输燃料。 

8、厄瓜多尔石油部长 Perez：厄瓜多尔希望维持 OPEC 减产协议。希望 OPEC 在 6 月份

维也纳会议上保持减产。 

9、连续第三个月，俄罗斯的缘由产量超过了其与 OPEC 达成的目标。五月，俄罗斯原油

日产量为 1097 万桶，几乎和上月持平。 

10、据俄罗斯第三大原油生产商 Gazprom Neft PJSC 数据，目前，俄罗斯拥有 50 万桶/

日的空闲产能。据花旗集团消息，这家公司同俄罗斯另一家原油生产商 Rosneft PJSC 计划

在原油生产限制放宽后就增产。 

11、委内瑞拉及尼日利亚减产，减产协议履行率高企，欧佩克 5 月原油日产量降至 13

个月最低。路透社调查显示，欧佩克 5 月原油日产量 3200 万桶，比 4 月份日均产量减少 7

万桶，为 2017 年 4 月来最低。调查还显示，5 月份欧佩克产油国减产履行率从 4 月的 166%

增至 163%，意味着减产幅度远超协议目标。 
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截止 2018 年 5 月 25 日当周，美国原油库存量 4.34512 亿桶，比前一周

下降 362 万桶；美国汽油库存总量 2.34431 亿桶，比前一周增长 53 万桶；馏分油库存量为

1.14629 亿桶，比前一周增长 63 万桶。原油库存比去年同期低 14.8%；汽油库存比去年同期

低 1.1%；馏份油库存比去年同期低 21.9%。 

美国原油出口量日均 217.9 万桶，比前周每日平均出口量增加 43.1 万桶，比去年同期

日均出口量增加 87.8 万桶。今年以来美国原油日均出口 171.2 万桶，比去年同期增加 117.6%。 

美国原油日均产量 1076.9 万桶，比前周日均产量增加 4.4 万桶，比去年同期日均产量

增加 142.7 万桶；截止 5 月 25 日的四周，美国原油日均产量 1073 万桶，比去年同期高 15.1%。 

能源服务公司贝克休斯周五称，截至6 月1 日当周，美国石油生产商增加两座活跃钻机，

总钻机数触及 2015 年 3 月以来最高水平 861 座，这是过去九周里第八周增加。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 5 月 29 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 60.78 万手，较前一周减少 25558 手。其中，多

单持仓为 72.97 万手，较前一周减少 20621 手；空单持仓为 12.19 万手，较前一周增加 4937

手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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