
  期权周报 

 

 
 

 

 

 

 

白糖期权本周共计成交 160.62 万手（双边，下同），成交金额 68.29 亿元，持仓量总量为 326.25

万手。国际方面，全球糖市料供应过剩 1050 万吨。国内方面，截至 4 月底全国已产糖 1021.14

万吨，销糖 473.58 万吨，产销率 46.38%。白糖期货主力合约 SR809 本周收于 5115，涨跌

幅-1.46%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 1121.35 万手，成交金额 204.3 亿元，持仓量总量为 16596.43 万手。

国际方面，巴西产量料比去年增加 4%。国内方面，中国商务部宣布对美大豆增加 25%关税。

豆粕期货主力合约 M1809 本周收于 2975，涨跌幅 1.12%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑卖出跨式组合 

卖出 SR809 执行价为 5500 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1807 执行价为 2900 的看涨期权，同时卖出执行价为 3000 的看涨期权 
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白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年6月22日，白糖期权本周共计成交160.62万手（双边，下同），成交金额68.29

亿元，持仓量总量为326.25万手。。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR809 53750 40124 0.746493 534594 137300 0.25683 

SR811 754 872 1.156499 17242 13778 0.799095 

SR901 20774 7230 0.348031 220342 67180 0.30489 

SR903 636 686 1.078616 5496 4400 0.800582 

SR905 3850 1780 0.462338 32962 18388 0.557854 

SR907 222 184 0.828829 3118 2032 0.6517 

合计 79986 50876 0.770134 813754 243078 0.561825 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 

 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年6月22日，豆粕期权本周共计成交1121.35万手，成交金额204.3亿元，持仓量

总量为16596.43万手。
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 

 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70



  期权周报 

一， 标的资产行情回顾和展望 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1、 品种 2、 重要新闻 3、 行情展望 

白糖 1、 由于泰囯和印度糖产量大增，国际

糖市料连续两年供应过剩。2017/18 年

度全球糖市料供应过剩 1050 万吨。 

2、 全球头号糖贸易商--巴西Copersucar

周一预期，巴西中南部本年度糖产量料

下降，因蔗田老化及天气较为干燥。 

 

3、 印尼政府日前取消对糖类产品所得

税，以确保政府采购价维持在每千克

9700 印尼盾(约合 69 美分)水平。  由

波动率或大幅上升 
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于产糖成本持续攀升，糖类产品市场价

格上限已达每千克 12500 印尼盾，导致

政府采购价上浮压力升至每千克 10500

印尼盾。   

 

豆粕 1、美国农业部周度出口销售报告显示，

2017/18 年度迄今美国对华大豆出口销

售总量比上年同期减少 20.4%，上周是

减少 20.2%。 

2、  美国农业部将在周四（6 月 21 日）

发布周度出口销售报告。分析师们预

计，在截至 6 月 14 日的一周里，美国

2017/18 年度大豆净销售量为 30 到 60

万吨。2018/19 年度美国大豆净销售量

预计为 10 到 40 万吨。 

3、美国农业部发布的 6 月份全球农业

产量报告显示，2017/18 年度巴西大豆

产量预计为 1.19 亿吨，比上月预测值高

出 200 万吨或 2%，比上年增加 4%。 

 

看涨 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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