
  贵金属周报 

 

 
 

 

品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 275 272 短期 

AG 震荡偏强 3780 3730 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周国际金价止跌企稳反弹，而国内则呈震荡上行态势。近两周以来，国内金价格走势

明显强于国际，人民币贬值带来的对冲需求是助推国内金价的主因。美联储上周公布的会议

纪要偏鹰派，其认为美国的经济非常强健，希望将通胀水平维持在 2%水平，并表示可能渐

进加息。在目前的美国强劲的就业和通胀超过 2%的情况下，其主要目的在于防止经济过热。

我们认为按照目前的态势运行下去，美联储 9 月加息的可能性很大。上周五公布的非农数据

令市场喜忧参半，虽然新增就业人数超预期，但是薪资增速和失业率令人失望。美元指数在

数据公布之后失守 94 关口，回到 6 月美联储加息前水平，且录得 3 月以来最大周跌幅，给

黄金市场带来提振作用。目前来看来，贸易战的局面可能会长期存在，而黄金对于贸易战反

应并不强烈。而美元的阶段性回调是提振金价的主要因素，预计本周金价将延续震荡偏强的

走势。 

本周关注包括 CPI，进出口等一系列中国重磅数据出炉，日本央行、英国央行、欧洲央

行行长密集讲话。周三至周四北约峰会，周五特朗普首次出访英国。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

 ᴍ   /%  ֢ / י   /  ᴍ ᵣ 

SHFE 黄金 273.25  1.85  0.68  109356.00  347576.00  元/克 

COMEX 黄金 1255.90  1.70  0.14      美元/盎司 

SHFE 白银 3748.00  3.00  0.08  245166.00  682858.00  元/千克 

COMEX 白银 16.070  -0.090  -0.557      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/7/20 2018/6/8 2018/6/29 2018/7/6 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2031.3  2208.1  2181.1  2168.0  -13.1  -40.1  136.6  

SPDR 黄金持仓 832.4  832.6  820.2  802.2  -18.0  -30.4  -30.2  

ETF 白银总持仓 17162.3  16668.5  16302.0  16375.6  73.7  -292.8  -786.7  

ishare 白银持仓 10457.0  10032.8  9933.2  10087.0  153.8  54.3  -370.0  
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三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

01,0002,0003,0004,0005,0006,0007,0008,000050 100 150 200 250 300 350 400 2012-09 2013-03 2013-09 2014-03 2014-09 2015-03 2015-09 2016-03 2016-09 2017-03 2017-09 2018-03 SHFE H�bp  SHFE K&bp  0510 15 20 25 30 35 40 0500 1,000 1,500 2,000 �î�ì�í�î�r�Y �î�ì�í�ï�r�Y �î�ì�í�ï�r�Y �î�ì�í�ð�r�Y �î�ì�í�ð�r�Y �î�ì�í�ñ�r�Y �î�ì�í�ñ�r�Y �î�ì�í�ò�r�Y �î�ì�í�ò�r�Y �î�ì�í�ó�r�Y �î�ì�í�ó�r�Y �î�ì�í�ô�r�Y COMEX H��'  COMEX K&�'  02,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000 12,000,000 14,000,000 0500 1,000 1,500 2,000 2011-07 2012-07 2013-07 2014-07 2015-07 2016-07 2017-07 COMEX 黄 COMEX  



  贵金属周报 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D 价差变化                               图 10  沪期银与沪银 T+D 价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

 
 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 /银 010203040502012-112013-042013-092014-022014-07
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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