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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

ZN 震荡 21650 20900 短期 

PB 震荡偏弱 19000 18000 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

上周公布的美国各项数据表现亮眼，加之鲍威尔重申渐进加息的立场，美元走强，不

过随后特朗普表示，不希望加息导致美元升值，受此影响美元回落。周初市场情绪略有缓

和，工业品多止跌回升，然周中公布的国内二季度数据变现不佳，二季度 GDP 及工业增加

值均下滑，经济下行压力依然存在，拖累金属反弹节奏。周四晚间传闻对 160 亿美元商品

征税举行听证会，内外金属回落，但受人民币贬值影响，内盘下滑幅度不及外盘。周五资

管新规执行尺度方宽，提振市场信心，金属走势偏强。整体来看，近期市场情绪回暖，金

属经前期大跌后存反弹修整需求，受制于基本面不同，品种间走势略有分化。本周宏观关

注国内年中政治局会议、G20财长及央行会议、各国 PMI数据及欧洲央行利率决议等。 
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金属一周策略简报 

 

锌 

  7 月 20 日 7 月 13 日 涨跌   7 月 20 日 7 月 13 日 涨跌 

SHEF 锌主力 21240 20595 645 LME 锌 2578 2583.5 -5.5 

SHFE 库存 54083 95696 -41613 LME 库存 233200 243825 -10625 

SHEF 仓单 11802 37837 -26035 LME 仓单 202050 212250 -10200 

现货升贴水 280 165 115 LME 升贴水 43 18 25 

现货报价 21620 21115 505 沪伦比价 8.24  7.97  0.27  

LME 注销仓单 202050 212250 -10200         

小结 

上周工业品集体反弹，因此前市场过度抛空，锌价低位反弹，领涨基金属。此外，特朗普表示对紧缩

政策的不满，令美元指数高位回落，利好金属走势。基本面来看，近两周进口锌矿加工费快速上涨，最高

报价达 60美元/干吨，显示境外矿增量逐步兑现，而国内锌矿加工费仅小幅回升，显示国内锌矿供应增加

有限。不过随着锌价的大跌，冶炼企业利润再度收窄,亏损企业增多，预计后期减产企业或增多。从最近

国际铅锌小组公布的数据来看,前 5 个月，全球精炼锌供应增加，需求减少，使得供应呈现小幅过剩的状

态，而去年同期则表现为短缺。随着三季度后全球锌矿产量增速加快，及贸易战对全球经济的拖累，预计

锌市供应过剩局面将有所加剧，这将继续施压锌价。盘面来看，主力低位反弹后动能趋缓，不过近日宏观

环境改善，加之成本支撑显现，短期锌价或区间震荡修整，上方关注 20日均线附近压力。 

铅 

 7 月 20 日 7 月 13 日 涨跌   7 月 20 日 7 月 13 日 涨跌 

SHFE 铅主力 18810 18935 -125 LME 铅 2138 2215 -77 

SHFE 库存 14468 10795 3673 LME 库存 128275 127600 675 

SHEF 仓单 12084 10822 1262 LME 仓单 64800 64875 -75 

现货升贴水 240 1040 -800 LME 升贴水 -19.5 -18.25 -1.25 

现货报价 19400 19550 -150 沪伦比价 8.80  8.55  0.25  

LME 注销仓单 64800 64875 -75         

小结 

宏观方面美元指数受数据表现向好，走势较为强劲。受投资者普遍对国内经济预期不佳，人民币上周

快速贬值至 6.83 水平，期市部分品种低位反弹，但整体仍在空头氛围的笼罩之下。沪铅库存截止上周五

出现明显回升，至 14468吨，且现货高升水也处于回归之中，市场货源逐渐充足，由此来看铅价遭受供应

端恢复的打压符合预期，下游消费表现旺季不旺，目前基本面转弱，建议铅价反弹谨慎看高，本周若 1809

合约反弹关注其上方 19000一带压力。 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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