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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 49000 47500 短期 

ZN 震荡 20500 19500 短期 

PB 震荡 18000 17100 短期 

AU 震荡 267 263 短期 

AG 震荡 3600 3550 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

上周土耳其经济危机继续发酵，新兴市场货币走势一片惨淡，美元持续走强，一度逼

近 97关口，拖累包括有色在内的大宗商品集体走弱。与此同时，周中公布的国内 7月经济

数据较为疲软，显示国内经济继续走弱，下行压力没有明显缓解，也拖累基金属整体表现。

周四随着中美贸易出现缓和，市场风险情绪好转，有色金属多止跌企稳。综合来看，近日

金属多跟随宏观走势，受制于强势美元压制，整体走势偏弱。本周宏观关注中美贸易磋商

的情况，澳大利亚、美联储及欧央行的货币政策纪要和土耳其危机的走向。 
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金属一周策略简报 

 

铜 

  8 月 17 日 8 月 10 日 涨跌   8 月 17 日 8 月 10 日 涨跌 

SHEF铜主力 47700.00  49600.00  -1900.00  LME 铜 3 月 5934 6155 -221 

SHFE库存 155076.00  234696.00  -79620.00  LME 库存 258850 253525 5325 

SHEF仓单 71070.00  77230.00  -6160.00  LME 仓单 234325 228800 5525 

沪铜现货报价 48020.00  49830.00  -1810.00  LME 注销仓单 24525 24725 -200 

沪铜升贴水 110.00  50.00  60.00  LME 升贴水 -36.5 -29.75 -6.75 

COMEX铜非商业

性净持仓 
3088.00  2190.00  3088.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 39330 -2981 

精废铜价差 280.00  660.00  -380.00  沪伦比 8.04  8.06  -0.02  
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SHFE铅主力 17595 18235 -640 LME 铅 2000 2098 -98 

SHFE 库存 18697 11999 6698 LME 库存 125400 123050 2350 

SHEF 仓单 12964 7545 5419 LME 仓单 64150 61050 3100 

现货升贴水 240 -30 270 LME 升贴水 -25.5 -15.25 -10.25 

现货报价 17650 18250 -600 沪伦比价 8.80  8.69  0.11  

LME 注销仓单 64150 61050 3100         

小结 

宏观方面，受上周美土关系的扰动，市场出现恐慌下跌，本周重点关注中美新一轮谈判的成果。综合

基本面来看，目前再生铅冶炼利润未改善，原再价差倒挂，压制再生铅供应，另第二轮环保督查将于 8.20

号启动，预计将进一步压制再生铅供应。但下游消费出现地域性好转，贴水情况改善，因各大品牌降价促

销，蓄企库存压力稍有缓和，另 7月份因环保自查的铅蓄电池企业已于 8月上旬逐步复工，同时整车企业

的高温假也已结束。综上两点可能出现供减需增情况，叠加库存低位，预计本周铅价或为止跌震荡格局，

1810合约运行区间 17100-18000元/吨。 

贵

金

属 

  8 月 17 日 8 月 10 日 涨跌   8 月 17 日 8 月 10 日 涨跌 

SHFE 黄金 263.4 269.40  -6.00  SHFE 白银 3538.00  3678.00  -140.00  

COMEX 黄金 1219.00  1223.20  -4.20  COMEX 白银 15.295  15.462  -0.167  

黄金 T+D 261.39  266.96  -5.57  白银 T+D 3480.00  3616.00  -136.00  

伦敦黄金 1178.40  1214.40  -36.00  伦敦白银 14.66  15.38  -0.72  

期现价差 2.01  2.74  -0.73  期现价差 58.00  68.00  -10.00  

SHFE 金银比价 74.45  73.16  1.29  
COMEX 金银

比价 
80.67  79.22  1.45  

SPDR黄金 ETF 773.41  787.53  -14.12  SLV 白银 ETF 10236.28  10215.81  20.47  

SHFE 黄金库存 1557.00  1530.00  27.00  SHFE白银库存 1376063.00  1394784.00  -18721.00  

COMEX 黄金

库存 
8469024.09  8641419.51  -172395.42  

COMEX 白银

库存 
287566814.95  287191873.87  374941.08  

COMEX 黄金

CFTC非商业净

多持仓 

-3688.00  12688.00  -16376.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

-2836.00  4341.00  -7177.00  

小结 

上周贵金属价格出现大幅下挫。上周初，受土耳其危机影响，恐慌情绪急剧蔓延，美元指数抬升，COMEX

期金一度跌至 1167美元/盎司。上周后期随着土耳其恐慌情绪减弱，过度悲观的市场有所缓解，美元指数

上周五创下四周最大跌幅，减轻了黄金的抛售压力。截至上周五金价已回升至 1180美元/盎司以上，白银

也同样表现出类似的剧烈震荡。中美贸易摩擦释放谈判信号，也对黄金有所提振。CFTC最新数据显示，

截至 8月 14日当周，COMEX黄金期货投机性多仓增加 3487手，空仓增加近 2万手，黄金投机性持仓自 2001

年以来首次出现净空仓。说明投机市场对金市的看跌情绪已经达到极端。密切中美贸易磋商持续两个多月

的中美贸易僵局有望迎来转机，周四美联储会议纪要公布，周五还将公布 7月耐用品订单环比初值，本周

末杰克逊霍尔全球央行年会召开。接下来不确定性因素依然很多，黄金可能面临大幅震荡。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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