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白糖期权本周共计成交 16.51 万手（双边，下同），持仓量总量为 104.01 万手。国际方面，

印度出现干旱影响产量。国内方面，内蒙古甜菜糖含糖量不如以往，或影响总产量。白糖期

货主力合约 SR901 本周收于 5001，涨跌幅 1.23%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 68.33 万手，持仓量总量为 204.31 万手。国际方面，美豆出口转向南

美。国内方面，东北大豆受到霜冻影响。豆粕期货主力合约 M1901 本周收于 3367，涨跌幅

5.61%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑买入跨式组合 

卖出 SR901 执行价为 5100 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1901 执行价为 3100 的看涨期权，同时卖出执行价为 3200 的看涨期权 

2018 年 10 月 8 日     星期一 

期权周报 

电子邮箱   jytzzx@jyqh.com.cn 

电话       021-68555105 

 

 

 

本周视点 

期权策略 

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn


  期权周报 

白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年9月28日白糖期权本周共计成交16.51万手（双边，下同），持仓量总量为104.01

万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR901 99068 49290 0.497537 493156 334334 0.677948 

SR903 84 264 3.142857 9126 8364 0.916502 

SR905 10368 3992 0.385031 108484 43288 0.399027 

SR907 182 136 0.747253 7112 3810 0.535714 

SR909 800 940 1.175 16210 16174 0.997779 

合计 110502 54622 1.189536 634088 405970 0.705394 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年9月28日，豆粕期权本周共计成交68.33万手，持仓量总量为204.31万手。总

合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1811 36854 32104 0.871113 112068 157558 1.405914 

1812 2322 2624 1.13006 15534 30706 1.976696 

1901 289962 253344 0.873714 636516 657700 1.033281 

1903 2200 1644 0.747273 11836 13660 1.154106 

1905 33062 25750 0.77884 182070 199522 1.095853 

1907 132 1080 8.181818 3336 8348 2.502398 

1908 2 460 230 1136 2480 2.183099 

1909 816 896 1.098039 3572 7060 1.976484 

合计 365350 317902 30.46011 966068 1077034 1.665979 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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3 标的资产行情回顾和展望 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、泰国8月出口糖大增41%。 

 

2、 印度将200万吨糖出口期限延长3

个月，至12月份。 

  印度是全球第二大糖生产国。在糖

产量创纪录高点后，该国在努力减少库

存。 

  印度糖厂协会(ISMA )称，2018/19

年度印度糖产量有望同比上升10%，达

三季度郑糖期价震荡持弱，

并在9月中旬创出新低，原糖

期价同样震荡阴跌，虽然9月

上旬出现一波反弹，但依旧

未改整体走势。印度一直在

寻找解决国内食糖过剩问题

的办法，因此原糖也一直忌

惮印度出口所造成的压力。

不过，巴西、欧盟减产对全

球过剩起到缓冲作用，这使

得原糖期价下跌空间有所压
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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